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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES DE PEQUENAS Y MEDIANAS
ENTIDADES NO LUCRATIVAS EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Patronato de FUNDACION
CARMEN GANDARIAS -~ CORRAL:

Opini6n

Hemos auditado las cuentas anuales de pymesfl adjuntas de FUNDACION CARMEN GANDARIAS
- CORRAL (la Fundaci6n), que comprenden el balance de pymes al 31 de diciembre de 2025, la
cuenta de resultados de pymesfl y la memoria de pymesfl correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales de pymesfl adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Fundacion al 31 de
diciembre de 2025, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de las cuientas anuales de pymesfl de nuestro informe.

Somos independientes de la Fundacion de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaia segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mis relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre
éstas, y no expresamaos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoraciin de la Cartera de inversiones financieras

La valoracion de la cartera de inversiones financieras de la Fundacion y su existencia han sido
aspectos significativos para nuestra auditoria, debido al riesgo inherente ligado a los procesos de
valoracién de las inversiones y dado que dicha cartera de inversiones supone un importe muy
significativo del activo al 31 de diciembre de 2025.
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Nuestros procedimientos de auditorfa para abordar dichos aspectos han incluido, entre otros, la obtencion de los
precios de cotizacion publicados al 31 de diciembre de 2025 comparindolos con los utilizados para la valoracion de
la cartera, la obtencién de la informacién financiera al 31 de diciembre de 2025 de algunas de las inversiones, asi
como la obtencién de confirmaciones de la posicion con el depositario o la contraparte, segin la naturaleza del
instrumento financiero.

El desglose de informacion en relacion con los activos de la cartera de inversiones financieras estd incluido en la Nota
7 de la Memoria de pymesfl adjunta.

Responsabilidad del Patronato en relacién con las cuentas anuales de pymesfl

El Patronato es responsable de formular las cuentas anuales de pymesfl adjuntas, de forma que expresen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Fundacion, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del control interno que considere necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales de pymesfl, el Patronato es responsable de la valoracion de la capacidad de
la Fundacién para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si el Patronato tienen intencion de liquidar la Fundacién o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de pymesfl

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales de pymesfl en su conjunto estin
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios toman basdandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripeion mds detallada de nuestras responsabilidades en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se encuentra en la pagina 3 siguiente es parte
integrante de nuestro informe de auditoria
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras responsabilidades
respecto a la auditoria de las cuentas anuales de pymesfl.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de pymesfl

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anualesde pymesfl, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion.
El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la Fundacion.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por el Patronato.

e  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Patronato, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Fundacion para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales de pymesfl o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Fundacién deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, v si las cuentas anuales de pymesfl representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Patronato de la Fundacion en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Patronato de la Fundacion, determinamos
los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales de pymesfl del periodo actual y
que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente la cuestion.
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 32 de la ley 9/2016, de 2 de junio, de
Fundaciones del Pais Vasco, la totalidad de los miembros que componen al dia de la fecha
el Patronato de Fundacion Carmen Gandarias-Corral, han formulado las cuentas anuales de
pymesfl de la Fundacion correspondientes al ejercicio de 2025. A efectos de identificacion,
dichas cuentas anuales son firmadas, en cada una de sus hojas, por el Secretario del

Patronato.

Bilbao, a 25 de marzo de dos mil veintiséis.

FIRMANTES
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D. German Abuin De Miguel D. Carlos Abuin Iglesias CA_

~ D. Javier Varona Guaras D. Hugo Abuin Rodriguez
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FUNDACION CARMEN GANDARIAS - CORRAL

ESULTADOS DE PYMESFL C

(Euras)

Excedente del ejercicio:
Ingresos de la actividad propia-
Reintegro de ayudas y asignaciones
Gastos por ayudas y otros (Nota 14)-
Ayudas monetarias
Ayudas no monetarias

Otros ingresos de la actividad (Notas 5 y 6)
Gastos de personal-

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales (Nota 14)

Otros gastos de la actividad-
Servicios extleriores (Nota 14)
Tributos

Amortizacion del inmovilizado (Notas 5 y 6)

EXCEDENTE DE LA ACTIVIDAD
Ingresos financieros-
De participaciones en instrumentos de patrimonio-
En terceros (Nota 7)
De valores negociables y otros instrumentos financieros-
De terceros (Nota 7)

Gastos financieros-
Por deudas con terceros
Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de
strumentos financieros (Nota 7)
EXCEDENTE DE LAS OPERACIONES FINANCIERAS
EXCEDENTE ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios (Nota 13)
Variacion del patrimonio neto reconocida en el excedente del ¢jercicio
Variacion de patrimonio neto por ingresos y gastos
reconocidos directamente ¢n el patrimonio neto
Variacion de patrimonio neto por reclasificaciones
al excedente del cjercicio
Variaciones de patrimonio neto por ingresos y gastos imputados
directamente al patrimonio neto
Variaciones en la dotaciéon fundacional o fondo social
directamente al patrimonio neto (Nota 10)
RESULTADO TOTAL, VARIACION DEL PATRIMONIO NETO
EN EL EJERCICIO

ESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

2025

2024

(1.949.645)

20.000

(1.782.708)

(151.809) (153.284)
(2.101.454) (1.935.003)
143.117 145.382
(329.243) (323.682)
(63.772) (59.735)
(393.015) (383.417)
(201.290) (194.436)
(153.434) (146.019)
(354.724) (340.455)
(52.099) (50.901)
(2.758.175) (2.545.383)
2,036,800 2.175.934
857.213 550.537
2.894.013 2.726.471
- (16.944)
(89.454) 96.980

8.099,895

2.876.369

10.904.454 5.682.876
8.146.279 3.137.493
8.146.279 3.137.493

2.000 5.000
8.148.279 3.142.493

Las Notas 1 a 22 ineluidas en la memoria de pymes(l adjunta forman parte integrante de la cuenta de resultados
correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025,

(J)J
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FUNDACION CARMEN GANDARIAS — CORRAL

MEMORIA DE PYMESFL CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Actividad de la Entidad

La Fundacion Carmen Gandarias — Corral (en adelante la Fundacion) se
constituy6 con fecha 15 de abril de 1988, y su fin fundamental es la continuacién
de la labor benéfica desarrollada durante su vida por la Fundadora, D* Carmen
Gandarias, en concordancia con sus principios religiosos y morales que, en todo
caso, han de formar parte de la actividad futura de esta institucion. Las finalidades
de la Fundacién son la justicia social y la dignidad de las personas mas necesitadas,
ayudando econémicamente a instituciones sin dnimo de lucro que trabajen
activamente en su favor, principalmente en estas ireas:

a) Infancia v juventud: instituciones dedicadas al cuidado, atencion y
educacion de nifios y jovenes en situacion de desatencion o riesgo de
exclusion, incluyendo la prevencion y lucha contra la drogadiccion.

b) Personas mayores: entidades cuyo fin sea el cuidado y atencion de ancianos
faltos de recursos, enfermos o necesitados de acogimiento y hogar.
c) Personas enfermas: organizaciones que se dediquen al cuidado y atencion

de enfermos faltos de recursos o que necesiten, por la gravedad de sus
dolencias, especiales cuidados y tratamientos.
d) Personas discapacitadas: instituciones cuyo fin sea el cuidado, atencion e
integracion de personas con discapacidad, tanto fisica como intelectual,
incluyendo la enfermedad mental.
Personas excluidas o en riesgo de exclusion: entidades cuya actividad esté
dedicada al cuidado, atencion e integracion de personas y familias que se
encuentren en situacion de exclusion socio-econémica o con riesgo de caer
en ella.

L]
—

Entre los fines de interés general que persigue la Fundacién Carmen
Gandarias se halla también el apoyo a instituciones religiosas: colaborar, cooperar
y ayudar a instituciones y congregaciones religiosas de la Iglesia Catdlica, para el
cumplimiento de sus fines sociales, evangélicos y doctrinales. En este sentido, la
Fundacion podra apoyar a los fines generales de la Iglesia Catélica y de sus
instituciones y congregaciones religiosas vinculadas, la concesion de becas para la
formacion de sacerdotes, o el apoyo a entidades sin animo de lucro cuyo fin
principal sea la promocion y divulgacion de los valores y principios cristianos,

Conforme a la Resolucion del 18 de enero de 1989, de la Direccion del
Bienestar Social del Gobierno Vasco, la Fundacion fue inscrita en el Registro de



Fundaciones del Pais Vasco con el nimero B-48, habiendo sido clasificada en
virtud de sus fines en la Seccién de Entidades Benéfico — Asistenciales.

La Fundacién se rige por sus Estatutos y se encuentra regulada por la Ley
9/2016, de 2 de junio, de Fundaciones del Pais Vasco, asi como el Decreto
115/2019, de 23 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Protectorado y
del Registro de Fundaciones del Pais Vasco.

Con fecha 14 de junio de 2021, el Patronato modifico los articulos 24, 25
y 26 de los Estatutos para poder llevar a cabo la nueva politica de cumplimiento
del fin fundacional, con cargo tanto a los ingresos ordinarios como a parte del
patrimonio fundacional (Notas 10 y 16).

El Patronato de la Fundacion, maximo organo de gobierno y
administracion de la misma, estd constituido por un total de 5 miembros,
distribuidos de la siguiente manera;

v Patrono Presidente: D. German Abuin de Miguel

v Patronos Vocales: D*. Gloria Romeo Amantegui, D. Hugo Abuin
Rodriguez y D. Javier Varona Guaras

v Patrono Secretario: D. Carlos Abuin Iglesias

Las presentes cuentas anuales de pymesfl se presentan en euros, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Fundacion.

(2) Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales

2.1 Imagen fiel-

El marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion a la Fundacion, es el establecido en:

a) Ley 9/2016, de 2 de junio, de Fundaciones del Pais Vasco, asi
como el Decreto 115/2019, de 23 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento del Protectorado y del Registro de Fundaciones del
Pais Vasco.

b) El Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Entidades
Sin Fines Lucrativos, aprobado por la Resolucion de 26 de marzo de
2013 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC).

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) en desarrollo del Plan
General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espaiiola que resulta de aplicacion.
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2.2

2.3

Las cuentas anuales de pymesfl del ejercicio 2025 han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Fundacion y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los criterios contables en €l contenidos, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de las variaciones originadas en el patrimonio neto de la Fundacion, asi
como de la actividad desarrollada durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

Dichas cuentas anuales de pymesfl, que han sido formuladas por el
Patronato de la Fundacion con fecha 25 de marzo de 2026, se encuentran
pendientes de aprobacién por el mismo. No obstante, no se espera que se
produzcan modificaciones significativas en el proceso de ratificacion. Por su
parte, las cuentas anuales del ejercicio 2024 fueron aprobadas por el
Patronato de la Fundacion en su reunion ordinaria del 18 de junio de 2025.

Principios contables y normas de valoracion-

Para la elaboracion de las cuentas anuales de pymesfl del gjercicio
2025 se ha seguido el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacién vy, especialmente, se han seguido las normas de registro y
valoracion descritas en la Nota 4. El Patronato de la Fundacion ha formulado
estas cuentas anuales de pymesfl teniendo en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un
efecto significativo en dichas cuentas anuales de pymesfl. No existe ningiin
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse en la
elaboracion de estas cuentas anuales de pymesfl. Asimismo, no se han
aplicado principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracion y
estimaciin de la incertidumbre-

En la preparacion de las cuentas anuales de pymesfl
correspondientes al ejercicio 2023 se han utilizado juicios y estimaciones
realizadas por el Patronato de la Fundacion, para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Dichas estimaciones estin basadas en la experiencia historica y en
otros factores que se consideran razonables bajo las circunstancias
actuales.

No hay supuestos clave acerca del futuro, ni otros datos relevantes
sobre la estimacion de la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio,
que lleven asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos y pasivos en el ejercicio siguiente.

Ok
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2.4

2.5

2.6

2.7

No se han producido cambios en estimaciones contables que sean
significativos y que afecten al ejercicio actual o que se espere que puedan
afectar a los ejercicios futuros.

Comparacion de la informaciin-

Las cuentas anuales de pymesfl del ejercicio 2025 presentan a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la
cuenta de resultados, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las
correspondientes al ejercicio anterior, Asimismo, la informacion contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2024 se presenta, a efectos
comparativos con la informacion del ejercicio 2025,

Cambios en criterios contables-

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios en criterios
contables significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio
anterior.

Correccion de errores-

En la elaboracion de las cuentas anuales de pymesfl adjuntas no se
ha detectado ningn error que haya supuesto la reexpresion de los importes
incluidos en las cuentas anuales del gjercicio terminado el 31 de diciembre
de 2024,

Importancia relativa-

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria
de pymesfl sobre las diferentes partidas de los estados financieros u otros
asuntos, la Fundacion ha tenido en cuenta la importancia relativa en
relacion con las cuentas anuales de pymesfl del ejercicio.

Excedente del Ejercicio

Es intencion del Patronato de la Fundacidon destinar la totalidad del

excedente positivo del ejercicio 2025 a “Dotacion Fundacional™.

Por su parte, con fecha 18 de junio de 2025, el patronato de la Fundacion

aprobo destinar la totalidad del excedente positivo del ejercicio 2024 a “Dotacion
Fundacional ™.



4)

Normas de Registro v Valoracion

A continuacion se resumen las normas de registro y valoracién mas

significativas que se han aplicado en la preparacion de las cuentas anuales de
pymesfl del ejercicio 2025:

a)

Inmovilizado material-

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material son
valorados inicialmente por su precio de adquisicion o su coste de
produccion, y posteriormente se valoran a su valor de coste neto de su
correspondiente amortizacion acumulada y de las eventuales pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes de
inmovilizado material son incorporados al activo como mayor valor del
bien en la medida en que supongan un aumento de su capacidad,
productividad, o alargamiento de su vida util, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos de mantenimiento, conservacion y reparacion que no
mejoran la utilizacion ni prolongan la vida util de los activos, se imputan
a resultados, siguiendo el principio del devengo, como coste del ejercicio
en que se incurren.

Los bienes de inmovilizado material no generadores de efectivo
son los que se poseen con una finalidad distinta a la de generar un
rendimiento comercial, como pueden ser los flujos economicos sociales
que generan dichos activos y que benefician a la colectividad, esto es, su
beneficio social o potencial de servicio.

En el caso de las cesiones de inmovilizado a terceros sin
contraprestacion alguna, cuya duracion es por un periodo inferior a la vida
atil de los elementos cedidos, la Fundaciéon reconoce un ingreso por
arrendamiento y un gasto por ayudas concedidas en la cuenta de resultados
por la mejor estimacion del derecho cedido.

La Fundacion amortiza su inmovilizado material siguiendo el
método lineal, distribuyendo su coste de adquisicion menos, en su caso, su
valor residual entre los afios de vida util estimada, segin el siguiente
detalle:



b)

Afos de vida
util estimada

Construcciones 33,33
Maquinaria 10
Mobiliario 6,67
Equipos para procesos de informacion 4

El cargo a la cuenta de resultados de pymesfl del ejercicio 2025
por el concepto de amortizacion del inmovilizado material ascendié a
31.528 euros (30.330 euros en el gjercicio 2024) (Nota 5).

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un
activo se calcula como la diferencia entre el precio de la venta y el importe
en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de resultados de pymesfl.

Inversiones inmobiliarias-

Las inversiones inmobiliarias corresponden a inmuebles, que se
poseen total o parcialmente para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar
de para su uso en la produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para
fines administrativos de la Sociedad o su venta en el curso ordinario de las
operaciones.

Los terrenos y edificios cuyos usos futuros no estén determinados en
el momento de su incorporacion al patrimonio de la Sociedad se califican
como inversion inmobiliaria, Asimismo, los inmuebles que estén en proceso
de construccién o mejora para su uso futuro como inversiones inmobiliarias,
se califican como tales.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en la
Nota 4.a anterior, relativa al inmovilizado material.

Los ingresos por arrendamiento de estos activos se reconocen
siguiendo lo expuesto en la Nota 4.d, relativa a arrendamientos.

El Patronato de la Fundacion considera que el valor contable de los
activos no supera el valor recuperable de los mismos, calculando éste en
base a lo explicado en la Nota 4.a.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro
de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro registradas en ejercicios anteriores, se describen en la Nota 4.a.

El cargo a la cuenta de resultados de pymesfl del ejercicio 2025
por el concepto de amortizacion de las inversiones inmobiliarias ascendio
a20.571 euros (20.571 euros en el gjercicio 2024) (Nota 6).
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d)

Deteriaro de valor de inmovilizado material
e inversiones inmobiliarias-

Se produce una pérdida por deterioro del valor de un elemento del
inmovilizado material o de las inversiones inmobiliarias cuando su valor
contable supere a su importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor de uso.
El deterioro de valor de un activo no generador de flujos de efectivo es la
pérdida de potencial de servicio activo, distinta a la depreciacion
sistematica y regular que constituye la amortizacion. El deterioro
responde, por tanto, a una disminucion en la utilidad que proporciona el
activo. De acuerdo con la normativa vigente, el valor en uso de un activo
no generador de flujos de efectivo se determinara por referencia al coste
de reposicion.

A estos efectos, al menos al cierre del ejercicio, la Fundacion evallia
si existen indicios de que algin inmovilizado material o inversion
inmobiliaria pueda estar deteriorado, en cuyo caso, estima su importe
recuperable efectuando las correcciones valorativas que procedan. Las
correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado
material o inversiones inmobiliarias, asi como su reversion cuando las
circunstancias que las motivaron hubieran dejado de existir, se reconocen
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de resultados. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor contable del inmovilizado
o inversiones que estdn reconocidos en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

En el ejercicio 2025 la Fundacion no ha registrado pérdidas por
deterioro del inmovilizado material o de las inversiones inmobiliarias.

Arrendamientos-

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros
siempre que de las condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren
al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se
clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos operativos-

En las operaciones de arrendamiento operativo, cuando la Sociedad
actua como arrendador, los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de
arrendamiento operativo se imputan a la cuenta de resultados en el gjercicio
en que se devengan. Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se
presenta en el balance conforme a su naturaleza, incrementado por el importe
de los costes del contrato directamente imputables, los cuales se reconocen
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e)

como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para
el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Si la Fundacion actiia como arrendataria los gastos derivados de los
acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de resultados en el
ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un
arrendamiento operativo se tratard como un cobro o pago anticipado que se
imputard a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Instrumentos financieros-

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo
financiero en una empresa y, simultineamente, a un pasivo financiero o a
un instrumento de patrimonio en otra empresa.

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su
reconocimiento inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o
un instrumento de patrimonio propio, de conformidad con el fondo
economico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo
financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

A efectos de su valoracion, los instrumentos financieros se
clasifican en las categorias de activos financieros a coste amortizado,
activos financieros mantenidos para negociar, activos financieros a coste,
pasivos financieros a coste amortizado y pasivos financieros mantenidos
para negociar. La clasificacion en las categorias anteriores se efectiia
atendiendo a las caracteristicas del instrumento y a las intenciones del
Patronato de la Fundacion en el momento de su reconocimiento inicial.

Los instrumentos financieros se reconocen cuando la Fundacion

se convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico
conforme a las disposiciones del mismo.

Activos financieros

Clasificacion y valoracion-

A efectos de su valoracion, los activos financieros que posee la
Fundacion se clasifican en las siguientes categorias:



1. Actives financieros a coste amortizado:

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tiene origen en las
operaciones de la actividad propia y cuyos cobros son de cuantia determinada
o determinable. Es decir, comprende a los créditos distintos de la actividad,
los valores representativos de deuda adquiridos, cotizados o no, los depositos
en entidades de crédito, anticipos y créditos al personal, las fianzas y
depositos constituidos y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio.

Estos activos financieros se registran inicialmente por el coste que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes
de la transaccion que sean directamente atribuibles. Posteriormente estos
activos se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de resultados de pymesfl aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afo y que no tengan un tipo de interés
contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, las fianzas y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La Fundacion sigue el criterio de efectuar, al menos al cierre del
ejercicio, las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado
como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia
del deudor. En tal caso, el importe de la pérdida por deterioro del valor es la
diferencia entre el valor en libros del activo financiero y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion
cuando el importe de la pérdida disminuye como consecuencia de un evento
posterior se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de resultados
de pymesfl. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros
que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por
deterioro de valor.
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2. Activos financieros mantenidos para negociar:

Son aquellos adquiridos con el objetivo de enajenarlos en el corto
plazo o aquellos que forman parte de una cartera de la que existen
evidencias de actuaciones recientes con dicho objetivo.

Asimismo se incluyen dentro de esta categoria, el instrumento
financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Estos activos financieros se registran inicialmente por su valor
razonable que corresponde, salvo evidencia en contrario, al precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada. Los costes de la transaccion que les sean directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de resultados de pymesfl del
gjercicio.

Posteriormente, los activos financieros mantenidos para negociar
se valoran a su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en
que se pueda incurrir en su enajenacion, registrandose en la cuenta de
resultados de pymesfl del ejercicio los cambios que se produzcan en dicho
valor razonable.

La empresa no podrd reclasificar un activo financiero incluido
inicialmente en esta categoria a otras, salvo cuando proceda calificar a una
inversion como inversion en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo o asociadas.

3. Actives financieros a coste:

Se incluyen en esta categoria los instrumentos de patrimonio de otras
empresas.

Estos activos financieros se registran inicialmente por su valor
razonable que corresponde, salvo evidencia en contrario, al precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

La Fundacion sigue el criterio de efectuar, al menos al cierre del
ejercicio, las correcciones valorativas necesarias siempre que existe evidencia
objetiva de que el valor de un activo incluido en esta categoria se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial y que ocasionen, en el caso de inversiones en
instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros del

activo.
£
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Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion,
se registrarn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
resultados de pymes. La reversion del deterioro tendra como limite el valor
en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros-

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con
posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en
la cuenta de resultados. Los intereses de los activos financieros valorados a
coste amortizado se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlos.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de
forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los
intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como
el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el
momento de la adquisicion. Como consecuencia de ello, dichos importes no
se reconocen como ingresos en la cuenta de resultados de pymesfl.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se
han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

Baja de activos financieros-

La Fundacion da de baja un activo financiero, o parte del mismo,
cuando expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se
evaltan comparando la exposicion de la Fundacion, antes y después de la
cesion, a la variacidn en los importes y en el calendario de los flujos de
efectivo netos del activo transferido. Se entiende que se han cedido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deja de ser
significativa en relacion con la variacién total del valor actual de los flujos
de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
(considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier nuevo
pasivo asumido), y el valor en libros del activo financiero, determina la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del
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resultado del gjercicio en que ésta se produce. Asimismo, cualquier ganancia
o pérdida acumulada directamente en el patrimonio neto se reclasifica a la
cuenta de resultados de pymesfl.

Por el contrario, la Fundacion no da de baja los activos financieros,
y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion
recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros a coste amortizado

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar las
obligaciones que se originan por la concesion de ayudas y otras
asignaciones a los beneficiarios de la entidad en cumplimiento de los fines
propios (débitos por la actividad propia), o también aquellos que sin tener
su origen en las actividades de la Fundacién, no pueden ser considerados
como instrumentos financieros derivados (débitos por operaciones no
relacionadas con las actividades).

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente por su valor
razonable que corresponde, salvo evidencia en contrario, al precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida
ajustado por los costes de la transaccion que le sean directamente
atribuibles. Posteriormente estos pasivos se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
resultados de pymesfl aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones de la actividad con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés
contractual, asi como las fianzas, cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

La Fundacion da de baja los pasivos financieros cuando se
extinguen las obligaciones que los han generado. La Fundacion reconoce
la diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del
mismo que se da de baja vy la contraprestacion pagada, con cargo o abono
a la cuenta de resultados de pymestl en que tenga lugar.

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser
intercambiado un activo o liquidado un pasivo, entre partes interesadas y
debidamente informadas, que realicen una transaccion en condiciones de

independencia mutua.
C -
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h)

Con cardcter general, en la valoracién de instrumentos financieros
valorados a valor razonable, la Fundacion utiliza el valor de mercado de
los mismos, que se corresponde con la cotizacion bursatil o con el valor
liquidativo al cierre del ejercicio.

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes-

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el
efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista en entidades de crédito,
asi como también otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son
facilmente convertibles en efectivo por lo que no existe un riesgo
significativo de cambios de valor y forman parte de la politica de gestion
normal de la tesoreria de la Fundacion. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de
adquisicion.

Transacciones y saldos en moneda extranjera-

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional mediante la aplicacion de los tipos de cambio de contado en las
fechas en las que se efecthan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se convierten a euros aplicando el tipo existente al cierre del
gjercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste historico, se
convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que
tuvo lugar la transaccion.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversion a euros de activos
vy pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en
resultados. Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio
relacionadas con activos o pasivos financieros monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

Impuesto sobre beneficios-
El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula
conforme a la Norma Foral 4/2019, de 20 de marzo, de Régimen Fiscal de

las Entidades sin Fines Lucrativos y de los Incentivos Fiscales al
Mecenazgo (Nota 13).
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Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios
que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
Particularmente, las ayudas concedidas se registran como gasto en el
ejercicio en que las mismas son concedidas, comprometidas u otorgadas
por el érgano correspondiente de la Fundacion.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos, cuando
se produce el cobro de los mismos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de
resultados de pymesfl.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, la Fundacion esta obligada
al pago de indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo
determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se
registran como gasto en ¢l ejercicio en el que se adopta la decision del
despido. En las cuentas anuales de pymesfl adjuntas no se ha registrado
provision alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones
de esta naturaleza.

Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente-

En el balance de pymesfl adjunto, los saldos se clasifican en no
corrientes y corrientes. Los corrientes comprenden aquellos saldos cuyo
plazo previsto de vencimiento, enajenacion o cancelacion de las
obligaciones y derechos de la Fundacion es inferior al ciclo normal de
explotacion, Aquellos otros que no correspondan con esta clasificacion se
consideran no corrientes.

Inmovilizado Material

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2025 y 2024 en las diferentes

cuentas incluidas en el epigrafe “Inmovilizado material” de los balances de pymesfl
adjuntos, han sido los siguientes:
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Euros

Saldo al Adiciones o Saldo al Adiciones o Suldo al
31,12.2023 Dotaciones 31.12.2024 Dotaciones 31.12.2025
COSTE:
Terrenos y construcciones 1.315,105 107.675 1.422.780 . 1,422,780
Instalaciones técnicas, v otro inmovilizado
material-
Maguinaria 22.904 . 22,904 - 22,904
Utillaje 1,925 - 1,925 - 1.925
Mobiliario 48,081 - 48.081 - 48.081
Equipos para procesos de informacion 23,185 - 23,185 300 23.985
96,095 - 06.095 800 96.895
1.411.200 107.675 1.518.875 500 1.519.673
AMORTIZACION ACUMULADA:
Construcciones (601.907) (27.617) {629.524) (29.878) (659,402)
Instalaciones téenieas, y otro inmovilizado
malterial-
Maquinaria (22.904) - (22.904) - (22.904)
Utillaje (1.925) . (1.92%) . (1.925)
Mohbiliario (47.183) (639) (47.842) (51 (47.803)
Equipos para procesos de informacion (18.738) (2.054) (20.812) (1.599) (22.411)
(90.770) (2.713) (93.483) (1.650) (95,133)
(692.677) (30.330) (723.007) (31.528) (754.535)
NETO:
Terrenos y construcciones 713.198 80.038 793.256 (29.878) 763.378
Instalaciones éenicas, v otro inmovilizado
material-
Mobiliario 898 (639) 239 (51) 188
Equipos para procesos de informacion 4.827 (2.054) 2773 (799) 1.974
5.725 (2.713) 3012 (850) 2.162
718,821 77,345 796,268 (30,728) 765.540

El piso donde se ubican las oficinas de la Fundacion es propiedad de la misma

y fue adquirido en 1995 por un importe de 192.095 euros. En el mes de octubre de
2016, la Fundacion adquirié el piso contiguo a sus oficinas para la ampliacion de las
mismas por un importe de 355.000 euros y en el ejercicio 2017 se realizaron obras de
reforma y reacondicionamiento por un importe aproximado de 32 miles de euros.
Dichos importes figuran registrados en el epigrafe “Terrenos y construcciones” del
cuadro adjunto.

En 1994 la Fundacion adquirié tres pisos en Hurtado de Amézaga, nimero
22 (Bilbao), por un importe total de 667,625 euros y que figuran registrados en el
epigrafe “Terrenos y construcciones”. Hasta el 30 de junio de 2017, estos pisos
estuvieron cedidos a las Congregaciones de Hijos y Esclavas del Amor
Misericordioso. Con fecha 24 de mayo de 2017, el Patronato aprobé la cesion de los
inmuebles para un nuevo proyecto conjunto de Caritas Diocesana de Bilbao y
Fundacion Itaka para la explotacion de los mismos. La Fundacion ha registrado por
este concepto un ingreso por arrendamiento por importe de 127.409 euros (123.890
euros en el ejercicio 2024), en el epigrafe “Otros ingresos de la actividad”, y un gasto
por el mismo importe en el epigrafe “Gastos por ayudas y otros — Ayudas no




(6)

monetarias” de la cuenta de resultados adjunta (Nota 14). Asimismo, durante el
ejercicio 2024 se realizaron trabajos de reacondicionamiento por importe de 108 miles
de euros que figuraban registrados en este mismo epigrafe.

El valor neto contable de los mencionados inmuebles al 31 de diciembre de
2025 asciende a 730.262 euros (756.656 euros al 31 de diciembre de 2024).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, existen elementos de inmovilizado
material, en estado de uso continuado, que se encuentran totalmente amortizados por
importe de 92.304 euros y 89.764 euros, respectivamente, segun el siguiente detalle:

Euros
31.12.2025 31.12.2024
Maquinaria 22.904 22.904
Utillaje 1.925 1.925
Mobiliario 47.743 47.743
Equipos para procesos de informacion 19.732 17.192
92.304 89.764

La Fundacién tiene contratadas varias palizas de seguro para cubrir los
riesgos a que estan sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de
estas polizas se considera suficiente.

Inversiones inmobiliarias

El movimiento habido durante los ejercicios 2025 y 2024 en las diferentes
partidas del epigrafe “Inversiones inmobiliarias” y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:



Euros

Adiciones Adiciones
Suldo al o Saldo al o Saldo al
31.12.2023 Dotaciones 31,12.2024 Dotaciones 31,12.2025
COSTE:
Terrenos 1.212.626 - 1.212.626 . 1.212.626
Construcciones 1,028.361 - 1.028.361 - 1.028.361
2,240,987 . 2.240.987 - 2.240,987
AMORTIZACION ACUM.:
Construcciones (82.284) (20.571) (102.855) (20.571) (123.426)
NETO:
Terrenos 1.212.626 - 1.212.626 - 1.212.626
Construcciones 946.077 (20.571) 015,506 (20.571) 904.935
2,158.703 (20.571) 2.138.132 (20.571) 2.117.561

En el gjercicio 2019, la Fundacion acepto el legado de D* Iciar Alzola de la
Sota (antigua Presidenta de la Fundacion), fallecida en el afio 2018, Una parte de dicho
legado consistia en patrimonio financiero (Nota 7). La otra parte, se correspondia con
la nuda propiedad de dos viviendas en Getxo (Vizcaya) cuyo valor, descontado el
usufiucto, asciende a 1.417.717 euros y de una finca situada en Ribamontan al Mar
(Cantabria) cuyo valor, descontando el usufructo, ascendia a 2.082.510 euros.
Asimismo, el legado incluia la plena propiedad de una vivienda en Bilbao (Vizcaya)
cuyo valor asciende a 979.571 euros y que se encuentra arrendada a un tercero y de
varias fincas situadas en Cantabria con un valor total de 2.023.401 euros.

La Fundacién en el gjercicio 2023 vendié una parte de los citados inmuebles
y fincas y tiene intencion de vender el resto de estos, en la medida que vaya siendo
posible, excepto la vivienda que se encuentra arrendada y por la cual se han percibido
en el ejercicio 2025 ingresos por importe de 15.384 euros (14.342 euros en el gjercicio
2024), que se encuentran registrados en el epigrafe “Otros ingresos de la actividad™
de la cuenta de resultados de pymesfl adjunta,

Con fecha 30 de septiembre de 2020, el Patronato de la Fundacion acepto la
donacion del usufructo de una de las fincas. El valor de la nuda propiedad de dicha
finca ascendia a 231.390 euros y fue dado de alta como mayor activo en el gjercicio
2020 registrando un mayor valor de la “Dotacion fundacional™ al 31 de diciembre de
2020 (Nota 10).

Los detalles de los principales activos incorporados en este epigrafe al 31
de diciembre de 2025 y 2024, son los siguientes:
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Ejercicio 2025:

Euros

Coste Amortizacion Valor Neto

Descripeion Ubicacion Propiedad  Terrenos  Construcciones  Acumulada Contable
Viviendas en ¢/Zugazarte  Getxo (Vizeaya) Nuda 146.855 342.660 - 489.515
Vivienda ¢/Ercilla Bilbao (Vizcaya) Plena 293,871 685.701 (123.426) 856.146
Fincas risticas Cantabria Plena 771,900 - - 771.900
1,212,626 1.028.361 (123.426) 2.117.561

Ejercicio 2024: Euros

Coste Amortizacion Valor Neto

Descripeion Ubicacion Propiedad  Terrenos Construcciones Acumulada Contable
Viviendas en ¢/Zugazarte  Gelxo (Vizeaya)  Nuda 146,855 342.660 - 489.515
Vivienda o/Ercilla Bilbao (Vizcaya) Plena 293871 683,701 (102.855) 876,717
Fincas rasticas Cantabria Plena 771.900 - - 771.900
1.212.626 1.028.361 (102.855) 2.138.132

La Fundacion tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los
riesgos a que estin sujetos los elementos de las inversiones inmobiliarias. La
cobertura de estas polizas se considera suficiente.

(N Activos Financiceros por Categorias
Categorias de activos financieros-
La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, asi como
¢l valor en libros en euros de los mismos, sin incluir el efectivo y otros activos
liquidos equivalentes (Nota 9), se detalla a continuacion:
31.12.2025: Euros
Activos financieros no corrientes
Valores
[nstrumentos Créditos a representativos
Categorias de patrimonio tereeros de deuda Total
Activos [inancieros a coste 57.042.603 - 13.623 858 70.666.461
Activos financieros a coste amortizado - 100.000 - 100.000
37.042.603 100,000 13.623.858 70,766,461
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Categorias

Euros
Activos financieros corrientes
Instrumentos
de patrimonio Total

Activos financicros mantenidos para negociar

3125515 3.125.515

31.12.2024: Euros
Activos financicros no corrientes
Valores
Instrumentos Créditos a representativos
Categorias de patrimonio tereeros de deuda Total
Activos financicros a coste 56,875,613 - 6.253.136 63,128,749
Activos financieros a coste amortizado - 100,000 - 100.000
36.875.613 100.000 6.253.1306 63.228.749
Euros
Activos financicros corrienles
Instrumentos
Categorias de patrimonio Total
Activos financieros mantenidos para negociar 2.635.023 2.635.023

Resultados netos por categorias de activos financieros-

Por otra parte, los resultados netos procedentes de las distintas categorias
de activos financieros de los ejercicios 2025 y 2024 son las siguientes:

Ejercicio 2025:

Dividendos

Ingresos financieros de valores
negociables

Resultados por enajenaciones

Deterioros de instrumentos financieros

Ganancias netas en resultados

Euros
Activos financieros Activos
mantenidos financicros
para negociar a coste Total
- 2.036.800 2.036.800
94.686 695,666 790.352
- 7.588.278 7.588.278
2 311.617 511.617
94,686 10,832,361 10,927.047
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Ejercicio 2024:

Dividendos
Ingresos financieros de valores
negociables

Resultados por enajenaciones

Deterioros de instrumentos financieros

Ganancias netas en resultados

Inversiones Financieras-

Euros

Activos financieros Activos
mantenidos financieros
para negociar a coste Total
- 2.175.934 2.175.934
158,325 232.531 390,856
- 2.996.649 2.996.649
- (120.280) (120.280)
158.325 5.284.834 5.443.159

La composicion y los movimientos habidos durante los ejercicios 2025 y
2024 en las cuentas incluidas en estos epigrafes del balance han sido los siguientes:

Ejercicio 2025;

Inversiones financieras a largo plazo-

Instrumentos de patrimonio-
Vaulorados a1 valor de coste
Deterioro de valor

Créditos a tereeros
Valores representativos de deuda-

Fondos de renta fija
Deterioro de valor

Inversiones linancicras a corto plazos

Intrumentos de patrimonio-
Productos estructurados
Fondos de inversion

Euros
Saldo al Adiciones o Saldo al
31.12.2024 dotaciones Retiros 31.12.2025
59,181,566 6.535.332 (7.000.872) 58,626,026
(2.305.953) (1.583.420) 2,305,953 (1.583.423)

36.875.013 4.951.909

100,000 -

(4.784.919)

57.042.603

100,000

6,711.690 8.398.714 (817.079) 14,293.331
(458.500) (669,473) 458.560 (669.473)
6,253,136 7.729.241 (358,519) 13.623.858
63.228.749 12,681,150 (5.143.438) 70,766,461
1.185.023 2,155,196 (1.614.687) 1.725.532
1.450.000 1.399 9853 (1.430.000) 1.399.983
2.635.023 31355179 (3.064.687) 3.125.515




Ejercicio 2024: Euros

Saldo al Adiciones o Saldo al
31.12.2023 dotaciones Retiros Aplicaciones 31.12.2024
Inversiones financieras a largo plaze-
Instrumentos de patrimonio-
Valorados a valor de caste 54.857.925 6,546,859 (2.223.218) - 59.181.566
Deterioro de valor (2.189.636)  (2.305.953) 2,142,976 46.660 (2.305.953)
Productos estructurados 550.000 = (550.000) - .
53.218.289 4,240,906 (630.242) 46.660 56.875.613
Créditos a terceros - [ 00.000 - - 100,000
Valares representativos de deuda-
Fondos de renta fija 3,844,788 5.094.494 (2.227.586) - 6.711.696
Deterioro de valor (501.258) (458.560) 501.258 - (458,560)
3.343.530 4,635,034 (1.726.328) - 6.253.136
56.561.819 8.976.840 (2.356.570) 46,660 63.228.749
Inversiones financieras a corto plazo-
Intrumentos de patrimonio-
Productos estructurados 2.500.000 1.555.771 (2.870.74%) = 1,185.023
Fondos de inversidn 2.300.000 4,004,000 (4.854.000) = 1.450.000
4,800,000 5.559.771 (7.724.748) - 2.635.023

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la composicion del epigrafe “Inversiones
financieras a largo plazo — Instrumentos de patrimonio — Valorados a coste™ es el siguiente:

Euros
Saldo ul Saldo al
31.12.2025 31.12.2024
Inversiones financicras a largo plazo-
Instrumentos de patrimonio-
Valorados a coste-
Acciones cotizadas y fondos de inversion 36,454,690 37.717.463
Otros activos de renta variable 12,226.708 11.776.780
Orros fondos de inversion 9.944.628 9.687.323
58.626.026 59.181.566
Deterioro de valor-
Acciones cotizadas y fondos de inversion (1.583.423) (2.305.953)
(1.583.423) (2.305.953)
Totwl Activos Financieros a cosle 57.042.603 56,875.613

Activos financieros a coste-Instrumentos de patrimonio-

Durante el ejercicio 2025, la Fundacion ha enajenado acciones cotizadas y ha
realizado devoluciones de fondos de inversion cuyo coste total asciende a 7.907.950
euros, por un precio de venta total de 15.496.227 euros, generando un resultado neto
total de 7.588.277 euros, que la Fundacion ha registrado dentro del epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros™ de la cuenta de
resultados de pymesfl del gjercicio 2025, junto con la reversion del deterioro de los
activos financieros por importe de 511.617 euros.

Por otra parte, durante el ejercicio 2025 la Fundacion ha realizado compras
de acciones cotizadas por importe de 4.304.929 euros y desembolsos de los fondos




de inversion y otras inversiones por importe de 10.179.188 euros. Adicionalmente,
la Fundacién ha realizado operaciones de compras y ventas dentro de sus carteras
gestionadas y otros fondos de renta variable, habiéndose registrado un incremento
neto durante el ejercicio 2025, por un importe neto total de 449.928 euros.

Por su parte, durante el ejercicio 2024, la Fundacion realizo enajenaciones de
acciones cotizadas cuyo coste ascendi6 a 2.223.218 euros, por un precio de venta de
5.154.608 euros, generando un resultado positivo neto total de 2.931.390 euros, que
la Fundacion registré dentro del epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros™ de la cuenta de resultados de pymesfl del ejercicio 2024.

Por otra parte, durante el ejercicio 2024 la Fundacion realizé compras de
acciones cotizadas por importe de 1.434.780 euros y desembolsos de los fondos de
inversion por importe de 2.240.198 euros. Adicionalmente, la Fundacion realizo
operaciones de compras y ventas dentro de sus carteras gestionadas, habiéndose
registrado un incremento neto durante el ejercicio 2024 por un importe neto total de
2.871.881 euros.

A continuacién se presenta el detalle de las acciones y fondos de inversion
cotizados de los que es titular la Fundacion al 31 de diciembre de 2025 y 2024:
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Cotizacidn

31.12.2025: Buraaril Huros
N de Al Valor de Closte de Dzlerioro de
Tltulos 21.12.202% MMerendo adguisicion vilor

Aceioned cotizadas ¥ tondos de
inversion o lnrgo plazo {(5)-

ACS, S A 6,000 R4 K50 509100 113.397 -
Airbus, 5.A.5, 5,500 19%,400 1.091.200 227.333 -
Alibabn Giroup 3.000 124,749 74,247 A2 (39.967)
Allinnz A 5.000 390,500 1,852 500 443461 .
Anheuser Busch Inbev 7.000 54,900 384,300 544,845 (160.345)
ABML Holding NV, B25 221,400 To0.155 531.357 -
Axi, 5.4, 40,000 40,960 168,400 TARIER -
Raver AG 15.000 37,010 555,150 T43.35] (1H5,201)
Baneo Bilbao Vizcoyn Argentaria, S.AL (6) 175.000 20,050 3.157.875 1.037.207 =
Baneo Santander, 5.A. 250,000 10,070 2.517.500 634,500 =
Bayerische Motoren Werke AG (BMW) 5.500 93,140 512,270 364,522 -
Dalmler AG 10.000 60,070 600,700 255,727 -
Deutsche Post AG 25.000 46,730 1.168.2350 7RI.640 -
Deutsche Telekom AG 40,000 27,660 1. 106400 444,554 -
Ebro Foods, 5.A. 16,500 16,578 273537 247.523 -
Enaghis, 5. A, A5.000 13,130 460,250 435 940 -
Endesa Encrgia 5 A (6) 17.500 30,630 452,423 270408 -
Enel 167.197 BET77 1,484,208 1.053.405 -
Eni S.p.AL 40,000 16,140 968,400 513.000 -
E.OR AG 45.000 16,125 723.625 353,805 =
Oirong Al (Fronoe Téldcom) E6.000 14,200 1.221.200 717.240 -
Engle, S.A. (Gaz de France, 8.A,) 60,000 22,410 1.344.600 RAR 34K -
ﬂu:.‘u"np Automosion, 5.4 120,000 3,042 365.0-H) 576491 (2114510
Crifols, 8.A, 42.500 7.820 332,350 341.239 (R.BHZ)
Iherdrola, 5.A, 200.000 18,465 3.693,000 247,170 =
Inditex, 5.A, 20,000 56,340 1.126.800 566,304 =
Louis Vaitton ROO 645,000 516.000 532.103 (16.105)
Mapire, S A 150,000 4,282 642,300 323.403 -
Merck & Co,. Ing, 5,000 89,583 447915 A3X.674 -
Manutacture Frangaise des
Pracumatiques Michelin 16.000 28310 452,960 28R, 793 =
Mestlé 5.4, £6.000 R4, 539 507.237 544,560 (37.329)
Novavax R.G. 2.500 5,719 i4.20% 24.095 9.797)
Oracle 2,000 165,881 331.762 350.773 [19.011)
Plizer, Inc. (1) 32.500 21,191 6KE, 723 233,554 (244.861)
Prosus, M.V, H.000 52,H50 422 800 249,019 -
Henauli, 5 AL 5.000 35,420 177.100 210,900 (33.8300)
Reprol-YPE, S.A, 75.000 15,925 1.194.375 822.130 -
Roche Holding AG (4) 2,600 352,373 916,169 S553.69H -
Haltos del Levante, 5. AL 50 0030 2 2 -
Sanotl, S AL 5.000 B2.720 413.600 347.756 -
SAP SEH 2,400 208,350 S00.0-10 246,755 =
HSiemens AG 4,500 239,150 1.076.175 28R.775 -
Téonivas Rounidas, 5.A, 7.500 27,640 207.300 68746 =
Telelmicn, 5.A, GH3I. 576 3,493 2.387.731 1.970.763 -
Tuotal Fina, 5 A, 25.000 55,590 1,389,750 10560580 -
Viatris 9.000 10,506 95362 113,591 (1R.229)
Vinel £.000 126,050 HIHL250 A5H.843 =
Vadafone Group PLC (3) 400,000 1.133 453,266 538338 (R5.092)
Volkawagen, AG 4,000 103,550 414,200 6ax. 101 (233,001
Vanguard FTSE All World 3.178 141,960 450,723 IO0.51R -
Vangunrd FTSE All World High Div 2.500 69,780 662910 509,274 =
iShares S&1I' 500 DIST USD (ETF) 76.000 SH.400 4442928 2.537.294 -
iShires Stoxx Europe 600 2400 SH,600 1.420.840 R32,087 -
iShares Stoxx Burope Ll 6,500 45,342 204,723 239934 =
Vanguard FTSE ERM 11.200 6,000 716,800 S01.830 =
Vanguard FTSE EM 16.500 63,915 1.054,596 EEE N -
Cobas Internacional FI 10.507 158,675 1,667,269 037.033 -
Azvalar Internncional FI 5.016 281,025 1.409.650 600,834 -
Magallanes Europenn Equity FI 3606 275,689 994,198 S00.000 =
Ching Opportunity Clase ' B.992 ®1,510 732911 1,000,000 (267.089)
Polar Capital Technology Fund H.A07 154,620 1.284.350 GO0 GO =
Frunklin Technology Fund 10,691 90,920 O72.057 HO0.O00 -
Robeco Emerging Markers 1.029 265,750 273,540 200,000 -
Indosucz Asia Opportunitios 3,029 138.655 420,012 420,168 €9, 156)
Cuplml Group New Perspeative Fund 17.62% 26,590 468,730 ARZ.000 -
Lege Mason LIS Small Capital Fund 3288 208,780 6EA6.510 503.000 i
Parters Ciroup CGlobal Yalue 3361 177.880 507.825 S50.000 -
ol.214.422 6,454,690 (1.583.42%)
Cartera gestionada por entidades
financlerus-
Credit Suisse Group 3.253.799 4,542,630 -
5,685,251 A.6EAOTR -
1.277.617 1000000 =
MMurch Asset Management 2.191.092 2,000,000 =
14.407.759 12,226,708 -

i1} Tinilos denominados on ddlares estadounidenses.

(2) Tilos denominndos on coronas succns.

3) Tilos denominados en libras esterlinas,

4y Timlos denominiados en francos suizos,

(5) Su conlabllizacidn como inversiones financieras 0 largo plozo obedeoa a la valuntad de I Fundacion de mantanerlas duranie un plazo
superior n dove muses contados o partr de la fecha de givrre du las cuentas anuales.

(6) Acciones valoradas al valor de su nuda propiedad, correspendiente al 90% de su valor razonahle.
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31.12.2024;

Acciones cotizadas y fondos de
inversion a largo plazo (5)-
ACS, B.A.
Airbus, 5.A5,
Alibaba Group
Allianz AG
Anheuser Busch Inbey
Axn, S AL
Hoyer AG
Buanco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.4, (6)
Danco Santander, 3.A.
Bayerische Motoren Waorke AG (BMW)
Daimler AG
Deutsche Post AG
Deutsche Teleckom AG
Pnagds, 5. A,
Endesa Energin S.A. (6)

Enel

Eni S.p.A.
E.ON AG
Ericssdon AR, Telelonakticbolaget

L.M. Ericsson (2)

Orange, 5.A, (France Telécom)

Fresenius, 5

Engie, 5 A, (Gaz de France, 5.A0)
Ciestamp Automocion, 5.4
Lirlfols, 5.A

ann Oocidente S A, (61

Inditex, 5. A,

Louis Yuition

Mapfre, 5.A.

Munufsciure Frangaine des

Fr

matigues Michelin

Nestle 5 AL

Noviviax .G,

Plizer, Inc. (1)

Prosus, M.V,

Rodein Corporacidn, S.A, (6)
Ronauli, 5.A,

Repral-YPF, 5.A,

Roche Haolding AG (4)
KRaltos del Levante, S.A,
Snnofl, 5.4,

BAP !

Stemens Al

Téenicos Reunidus, 5 A
Telefdnicn, 5.4,

Total Finn, 5.4,

Viatris

Vingi

Veulatone Group PLC (3)
Volkswagen, AG

Vanguard FISE All World
Vaonguard FTSE All World [igh Div
Xirackers S&PS00 Hedged

res Sloxx Europe

iShares S&1" 200 DIST USD (ETF)
Vanguard FTS1E EM

Vanguard FTSIE M

Cobas Internacional 1]

Azvalor Internocional FI
Magallanes European Equity FI
China Opportunity Clase I

Falar Capital Technology Fund
Franklin Technolopy Fund

Robeeo Emerping Markets
Indosues Asin Opportunitics
Capital Group Mew Perspective FPund
Legg Muson US Small Capital Fund
Parters Group CGlobal Value

Cartarn gortionadn por entidades
lnancieras-
Credit Sulsse Group
Croldiman Suchs Group, Ine,
Caixabank, 5.A.
March Axset Management

o
2)
(&)
4
{5y

{6

Titules denominodos en ddlares estad:
Thulos denominados on coronas sug

Tiulos denominados en libras gsterlinag,

Titulos denominados en francos suizos,

Catizasion

Buiraari] Huras
N" de Al Valor de Cosle de Deterioro de
Titulos 31,12,2024 Mlcreado adquisicion valar
10,000 48,440 454,400 1ER.995 -
6,400 154,780 1,006,070 268692 =
3.000 Kl.615 244,846 414,214 (169,36H)
5,650 295,900 1.671.83% S001.111 -
7.000 48,250 137.73%0 544,845 {207.095)
40,000 34,320 1.372.800 4R35 -
15,000 19,310 2R9.650 743,351 53701y
230,000 2,452 2.126.700 1.481.725 -
1,200,000 4468 5,358,000 3045600 -
5500 TR, ORO0 A34.300 364,522 =
10.000 53,800 S3R8.000 255,727 =
25,000 33,950 ®49.500 TH2.6406 -
440,000 2% EO0 1.155.600 444,354 -
11.500 11,780 135,470 152,445 (16.975)
17.500 20,770 327,128 270,408 =
167,197 6, K90 1151987 1.053.495 -
6,000 13.000 THE 400 S13.000 -
60,000 11.250 &75.000 471,740 %
60.000 7844 470617 331.940 -
H6.000 2,630 RIR, IHO 717.240 -
15,000 33,540 503,100 4K5.390 -
60,000 15,310 918600 HAR, 340 -
120,000 2,480 297000 576,490 (27H B2
25,000 7.065 176628 195,750 (19125
1.850 15,900 549774 50,087 A
250,000 13.300 3.325.000 308,962 -
13.000 EE R Febed GO0 353,294 #
250 635,500 340,525 AR4.970 {35.445)
300,000 2,446 733,800 Gadis, RO -
1 6,000 31,800 S08.800 2RR, 701 -
1,500 TV, 558 274450 343,259 {64 R06)
2500 7.739 19.347 240935 (4. 748)
32,500 25,337 B2%.940 233,584 [REREET]
12.000 AR.A50 460,200 A73.832K -
20.000 16,500 297.000 2R3 607 =
5.000 47,050 235.250 210200 -
74.000 11,690 R76,750 H22.130 -
2.600 271,462 705,801 453,608 -
50 4,030 2 2 -
5,000 93,740 A46R. 700 347,736 =
3.000 236,300 TOR. LG 30K 443 -
&.500 184,560 1.225.640 373,786 -
25.002 11,240 2%1.022 229071 =
GRISTO 3,937 2.691.239 1.870.763 ¥
23.000 53,370 1.334.250 1,056,086 -
9,000 11,984 107,854 113,591 (5.737)
5.000 99,740 498,701 358,843 -
400,000 0,824 329,483 S3R.ASR (20H K875
4,000 HO, (40 356,160 648 101 {(201.941)
3175 132,040 419.227 200,518 =
U500 63,560 603820 509274 8
4RS0 THHEZO 776.377 501,213 -
24,400 49,960 1.219.024 K32 088 -
40,500 87,187 2314842 931151 -
11,200 88,780 658.336 501,830 =
16,500 EERE] 271,513 294 541 (23.068)
10,507 125,517 1LA18.863 237,033 =
5016 232172 1.179.680 GO0 HAS =
1,606 213084 770,593 300,000 =
K902 70,970 634,139 1.000,000 {361.861)
5.307 114,200 Q44,608 600,000 -
10,691 H5,750 Q16,783 600,000 -
1.029 201,680 207,592 200,000 -
3,029 121,648 364,494 429,168 (60,674)
19,087 21,330 424,333 304,402 -
1,067 210,030 6, 248 500,000 -
1361 170,520 571,089 250,000 -
EESEETE T I7717 403 (2305 953)
4,760,333 4. 136852 5
5,375,705 4,639,924 £
1,212,503 1,000,000 b
2.06 1 469 2004000 =
[EECI 11776750 =
nidensos,

Su contahilizacion como inverstones financieras a largo plazo obedeoce o la voluntad de la Fundacion de mantenerlas durante un plazo
superior o doce meses contados b partir de la fecha de cierre doe las cuontas anuales,

Acciones valorndns al valor de su nuda propiedad, cortespondients a1 20% de su valor rnzonable.
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El importe de los dividendos percibidos por la Fundacion en el ejercicio 2023
por sus inversiones en acciones cotizadas y fondos de inversion ascendio a 2.036.800
euros (2.175.934 euros en el ejercicio 2024) y figura registrada en el epigrafe
“Ingresos financieros - De participaciones en instrumentos de patrimonio — En
terceros” de la cuenta de resultados adjunta.

Adicionalmente, se presenta el detalle de “Otros fondos de inversion™ de los
que es titular la Fundacion al 31 de diciembre de 2025:
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Euros

Ejercicio 2025; Saldo al Adiciones o Retiros o Saldo al
31.12.2024 Dosembalsos  Devoluciones 21.12.2025
COSTE:
Oquendo 11T (SCA) SICAR S04.5810 = (112.502) 452,308
Altamar CGilobal Secondaries [X, FCR 235,020 - (38,831 196187
MCII Global Buyout Strategics, FCR 636,213 - (1o4.410) 531.803
Muzinich Private Debt 641,773 - (B0.656) 561.117
Galdana Ventures I FCR 750,000 - (21.196) 728.804
Oquendo Senior Debt 1 b Ao} = (66.063) 98,381
Alwmar Infraestructure [1 955278 - - 955.275
Oquendo [V SCA SICAY B97.651 = - B07.651
ACP Secondaries 4, FCR 9R3.081 “ (80.096) 902985
Muzinich Private Dobi 1T 1000040 - - 1. 0060000
Arcano Secondury Fund XIV, FCR 1,000,000 = (47.450) 952,550
MCII Global Real Asset Str., FCR 500.000 - - 500.000
Gulduna Ventures U1, FCR 1.000.000 - . 1.O0D0.000
All Iron Venture, FCR 500.000 - - 500.000
MCH Global Buyvout Swategies 11, FCR 1,000,000 - - 10000
Oquendo Sentor Debt [T SCA SICAY 500.000 = (46,083) 453.917
ACP Sccondaries 5, FCR 1,000,000 - (4HLEED) 959,120
Muzinich Private Debt 111 1.000.000 - = 1.000.000
Oquendo Senior Debt 111 - 1,000,000 - 1,000,000
Fonde Fundacion 10.000 - - 10,000
13,338.267 1.000.000 (63R. 170) 13,700,097
DESEMBOLSOS PENDIENTES:
Oquendo 1T {SCA) SICAR (238,394) g - (238.394)
Alunmar Global Secondaries IX, FCR (125.000) - & (125.000)
MCH Global Buyout Strategies, FCR (32.500) . - (52,500}
Muzinich Private Debt (117.007) - - (117.007)
Galdama Venwres 1, FCR (30.000) - - (30.000)
Altnmar Infraestructure 11 (155,000) - - (155.000)
Oguendo IV SCA SICAY (93.946) 130,776 - 16,830
ACP Secondaries 4, FCR (250.000) - - (250.000)
Muzsinich Private Debt 11 (225.424) 76,955 - (148,469)
Arcano Secondary Fund XIV, FCR (170.000) - - {170.000)
Guldunu Venres 1, FCR (550,000) 180,000 - (370,000)
All Iron Venuure, FCR 210.000) 90,000 (120.000)
MCH Global Buyout Statepies [, FOR (480.000) 130,000 - (350.000)
ACTP Secondaries 5, FCR (500.000) 100,040 - (400,000)
Muzinich Private Debt 1T (453.673) 43718 (222.056) (632.011)
Oquendo Senior Debr [T = 366081 ( 1.000,000) (633.9149)
(3.650,944) 1.117.830 (1.222.056) {3.755.470)
NETO:
Oguende HI (SCA) SICAR 26416 - (112.503) 213014
Altamar Global Sccondaries IX, FOR 110.020 - [EER.EET] 71,187
MOH Global Buyout Strategies, FCR 283,713 = (104.410) 479,303
Muzinich Private Debt 524,766 - (80.656) 444,110
Galdana Ventures 11, FCR 720,000 - {(21.196) GO, R04
Oquendo Senfor Debt L6444 - (66,063) OK.381
Altamar Inltaestructure I ‘00,275 - - RO0,275
Oquendo [V SCA SICAY 203,705 130,776 - 934,481
ACP Scconduries 4, FCR 733081 - {80,004 652,085
NMuzinich Private Debt 11 T774.576 76,955 - R51.531
Arcano Sccondary Fund XIV, FCR 830,000 - (47.450) T8I,550
MCH Global Real Asset Str, FOR 500,000 - - 500,000
Galdana Venwres 11, FCR 450,000 1RO.OO0 - 630,000
All Iron Venture, FCR 280,000 90.000 - 380,000
MCH Global Buyout Sirategies 11, FCR 520,000 130,000 - 650,000
Oquendo Sentor Debit 1T SCA SICAV 500.000 - (46,083) 453,017
ACP Secondaries 5, FCR 00,000 100.000 (40.880) 559,120
Muzinich Private Debit I 546,327 43718 (222.054) 367080
Oquendo Senior Debt 11T - 1.366.0%1 (1.000,000) 366,081
Fondo Fundaciones S.L. 10.000 - - 10.000
9.687,321 2.117.530 {1.860,226) 3,044,628
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Euras

Ejercicio 2024: Saldo al Adiciones o Retiros o Saldo al
31.12.2023 Desembaolsos Devoluciones 31.12.2024
COSTE:
Oquendo T {5CA) SICAR T77.442 = (212.632) S64.810
Altumar Global Secondaries X, FOR 249 580 - (14.560) 235,020
MCIH Global Buyout Strategies, FCR 667,951 = (31.738) 636.213
Muzinich Private Debt 677.770 - (35.997) 641.773
Oaldana Ventures I, FCR 750L0O00G - - 750,000
Oquendo Senior Delbit 164,444 - - 164 444
Altnmar Infinestructure 11 073,448 = (18.173) 985,278
Oguendo IV SCA SICAV 943,145 - (45.494) BO7.651
ACP Secondaries 4, FCR 1,000,000 - (16.919) 983.081
Mugzinich Private Debt 11 1.000.000 = - 1.000.000
Arenho Secondary Fund X1V, FCR 1.000.000 - - 1.000.000
MCH Global Real Asszet Sir, FCR 500,000 - = 500,000
Cialdana Ventures [, FCR 1.000.000 = - 1000, 000
All Iron Venture, FCR S00.000 - = S500.000
MCH Global Buyout Strategies 11, FCR 1,000,000 - - 1.000.000
Oquendo Senior Debt [1 SCA SICAV 500,000 - = 500,000
ACP Secondaries 5, FCR = 1.000.000 = 1.000.000
Muzinich Private Debt 111 = 1.000.000 - 1.000.000
Fondo Fundacion - 10.000 - 10.000
11,703,780} 2.010.000 (375.513) 13.338.267
DESEMBOLSOS PENDIENTES:
Oquendo I {SCA) SICAR (238,394 s = {238.394)
Altamar Global Sceondaries [X, FCR (125.000) - - {(125.000)
MCH Global Buyout Strategics, FCR (112.500) 60,000 B (52.500)
Muzinich Private Debt (117.007) - = (117.007)
Cialdana Ventures 11, FCR {97.500) 67.500 = (30,000}
Altamar Infraestructure 11 (290.000) 135.000 - {155,000)
Oguendo IV SCA SICAY (195933) 102,007 - {93,9440)
ACP Secondaries 4, FCR (250.000) = (250.000)
Muzinich Private Debt 11 (248.924) 23,300 . {225,424)
Arcano Sccondary Fund X1V, FOR {250.000) HO,000 - {170.000)
Guldana Ventures [, FCR (R50,000) 300,000 - {550,000)
All Tron Venture, FCR (305,000 95,000 - (210.000)
MCOH Global Buyoutl Strategies 1, FOR (6:70.000) 190,000 & (480.000)
Oquendo Senior Debt 11 SCA SICAY (140,865) 140,865 - -
ACPE Sccondaries 5, FCR - 500,000 11.000.000) {500,000)
Muzinich Private Debi [11 - 587,215 {1.041.588) (453.673)
{3.B91.143) 2.281.787 {2.041,588) (3.650.044)
METO:
Oquendo [ (SCA) SICAR 530,048 - {212.632) 326416
Altamar Global Secondaries [N, FOR 124,580 - {14.560) 110.020
MOCH Global Buyout Strategics, FCR 555.451 60.000 (31.738) SK3.713
Muzinich Private Debt 60,763 - (35.997) 524,766
Galdana Ventures [1, FOCR 652,500 67,300 " 720.000
Oquendo Senior [ebt 164 44 - - 16 44
Adtwmar Infraestructure 11 HR3 448 135.000 (18.173) ®D0.275
Oquendo [V SCA SICAY 747.192 102,007 {45,494) B03.705
ACP Secondaries 4, FCR 750.000 - (16.919) 733,081
Muzinich Private Debt I1 T51.076 23.500 - 774.576
Arcane Secondary Fund XIV, FCR 750.000 BO.000 - 230000
MOH Global Real Assel S, FCR 500,000 " - 500.000
Ginldann Ventures 11, FCR 150.000 300.000 = 450,000
All Iron Venture, FCR 195 000 95.000 = 290,000
MCH Global Buyout Strategies 1, FOR 330.000 190.000 = 520.000
Oquendo Senior Debt 11 SCA S1ICAV 354,135 140.865 - 500,000
ACP Secondaries 5, FCR - 1.500.000 (1.000.0040) 500,000
Muzinich Private Debt 111 . 1.587.913 (1.041.588) 546.327
Fondo Fundaciones 5.L. = 10.000 - 10.000
7.812.6037 4. 281787 (2.417.101) 9.687.323

Los ingresos financieros devengados durante el ejercicio 2025 por estos
fondos ascienden a 240.494 euros (232.531 euros durante el ejercicio 2024) y figuran
registrados dentro del epigrafe “Ingresos financieros - De valores negociables otros
instrumentos financieros — De terceros™ de la cuenta de resultados de pymesfl adjunta.
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Activos financieros a coste amortizado - Créditos a terceros-

El saldo al 31 de diciembre de 2024 y 2025 registrado en el epigrafe
“Inversiones financieras a largo plazo — Créditos a terceros” corresponde al importe
concedido por la Fundacion en el ejercicio 2024 a una de las entidades con las que
colabora para la financiacion de un proyecto de atencion a mujeres sin hogar. Los
ingresos financieros devengados durante el ejercicio 2025 ascienden a 3.000 euros
(durante el ejercicio 2024 no se devengaron).

Activos financieros a coste - Valores representativos de deuda - Fondos de Renta
Fija-

Durante el ejercicio 2025 se han producido compras de fondos de renta fija
por importe de 8.398.714 euros (5.094.494 durante el ejercicio 2024).

Por otra parte, durante el ejercicio 2025, la Fundacion ha realizado
enajenaciones de Fondos de Renta Fija por importe de 817.079 euros (2.227.586 euros
en el ejercicio 2024), por un precio de venta total de 824.652 euros (2.292.845 euros
en el ejercicio 2024), generando un resultado neto total de 7.573 euros (65.259 euros
en el ejercicio 2024), que la Fundacion registré dentro del epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros™ de la cuenta de resultados
de pymesfl del ejercicio 2025 y 2024.

A continuacién, se presenta el detalle de la posicion en Fondos de Renta Fija
de la Fundacion al 31 de diciembre de 2025 y 2024, cuya contabilizacion como
inversiones financieras a largo plazo obedece a la voluntad de la Fundacion de
mantenerlas durante un plazo superior a doce meses contados a partir de la fecha de
cierre de las cuentas anuales:
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3L.12.2025:

JPMORGAN EMERG MKTS CRP-CHI

GS Em Mkts Debt Other Cey EUR H Inc
PICTET-GLOBAL EMERG DT-HIDYE
FIDELITY-ASIA HI YD-Y EUR HI

Robeeo Financial Institutions Bds BH

Nordea | - European HY Bond AP EUR
ALGEBRIS FINANCIAL CREDIT

ISHARES EM LOCAL GOVT BOND (1)

BONO EEUU VTO. 15.03.26

BONO EEUU VTO. 31.07.28

NEUBERGER BERMAN CORPORATE HYBRID
MUZINICH GLOBAL FIXED MATURITY
MUZINICH ENHANCED YIELD SHORT TERM
M&G OPTIMAL INCOME

PIMCO INCOME FUND

TIKEHAL SHORT DURATION

VANGUARD GLOBAL AGGREGATE BOND ISHAI
[SHARES US TREASURY 0-1Y

ISHARES US TREASURY 3-7Y

ISHARES § 0-5 EUR HEDGED

AMUNDI FUNDS GLOBAL AGGREGATE BOND

(1) Tiwlos denominados en dolares estadounidenses,

31.12.2024:

Valor

JPMORGAN EMERG MKTS CRP-CHI

GS Em Mkts Debt Other Cey EUR H Inc
PICTET-GLOBAL EMERG DT-HIDYE
FIDELITY-ASIA HI YD-Y EUR HI

Robeeo Financial Institwtions Bds BH

Nordea 1 - European HY Bond AP EUR
ALGEBRIS FINANCIAL CREDIT

ISHARES EM LOCAL GOVT BOND (1)

BONO ESPANA VTO. 31.05.26

BONO ALEMANIA VTO. 10.10.25

BONO EEUU VTO, 15.03.26

BONO EEUU VTO, 31,07.28

NEUBERGER BERMAN CORPORATE HYRBRID
MUZINICH GLOBAL FIXED MATURITY
MUZINICH ENHANCED YIELD SHORT TERM
M&G OPTIMAL INCOME

PIMCO INCOME FUND

TIKEHAU SHORT DURATION

liquidativo Euros
N"de Al Valor de Coste de Deterioro
Titulos 31,12.2025 Merendo adquisicion de valor
1.629 47,950 78.007 91,125 (13.028)
9419 6,590 62.069 FARAY (9.042)
255 160,301 40,835 55.162 (14.327)
10.279 4.264 43.829 95.577 (51.748)
1.038 200,570 208.241 203.932 -
22,400 10,767 241.177 239.847 -
1.080 112,110 121.100 119.231 =

20.000 40,621 812.426 1.182.042 (369,617)
990.000 0,851 §42.553 908.169 (65.616)
990,000 0,851 842,553 901.584 (59.031)

15.740 9,990 157.240 150.000 -

4,984 103,460 515.599 500.000 -

17.072 87,210 1.488.820 1,500,151 (11.322)
172.448 8,660 1.493.404 1.500.794 (7.390)
171.667 8,740 1,500,366 1.499 999 =

15,200 98,600 1.498.707 1.500.186 (1.478)

47.500 20,900 952 750 997.861 (5.111)

G5.000 4,250 403,750 458.678 (54.928)
103.000 3,843 395.829 399.752 (3.923)
105.000 1,051 414,855 417.766 (2.911)

16,552 91,150 1.508.734 1.500.363 -

13.662.942 14.293.331 (669.473)
Valor
liquidative Euros

N" de Al Valor de Coste de Deterioro

Titulos 31.12.2024 Mereado adquisicion de valor
1.629 47,750 17771 91.125 (13.354)
0419 6,220 58,584 71111 (12,527}
255 148,269 37.770 55.162 (17.392)
10.279 4,159 42,750 95,577 (52.827)
2.122 96,070 203.813 203.898 (83)
22.400 10,707 239.826 239,847 (20)
1.225 98,010 120.041 122.184 (2.143)

20.000 41.092 821.831 1,182,042 (360.212)
300,000 1,000 300.000 299,741 -
200.000 1.000 200,000 191.255 -
990,000 0,963 952,931 908,169
au). 000 0,963 952,931 901.584

15.740 9.850 155.037 150,000 -

4,984 102,200 509319 500.000
5.731 #7,250 500.000 500,000 -
57.621 8.677 500.000 500.000 -
40416 8,660 350.000 350.000
3.536 98.980 350.000 350.000 -
6.711.696 (458.560)

6.372.605
—

Los ingresos financieros devengados durante el ejercicio 2025 por los valores
representativos de deuda ascienden a 452.173 euros (119477 euros durante el
ejercicio 2024) y figuran registrados dentro del epigrafe “Ingresos financieros - De
valores negociables otros instrumentos financieros — De terceros™ de la cuenta de

resultados adjunta.
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Actives financieros mantenidos para negociar-

A continuacion, se presenta el detalle de estos activos que se corresponden
con productos estructurados y fondos de inversion, que figuran registrados dentro
de los epigrafes “Inversiones financieras a largo plazo- Instrumentos de
patrimonio” e “Inversiones financieras a corto plazo- Instrumentos de patrimonio™
al 31 de diciembre de 2025 y 2024;

Euros
Ejercicio 2025:
Suldo al Saldo al
31.12.2024 Adiciones Retiros 31.12.2025
Inversiones financieras a corto plazo-
Instrumentos de patrimonio-
Productos estructurados-

BARCLAYS NIKE USD VT0.31.07.2025 385.023 - (385.023) -
BNP LOUIS VUITTON VTO.01.08.2025 400.000 - (400.000) -
BARCALYS ASML VTO.19.09.2025 400.000 - (400.000) -
ORACLE VT0,09.12,2026 - 425,532 - 425,532
SOCIETE NIKE VTO.17.11.2026 - 400,000 - 400,000
SOCIETE NOVO NORDISK VT0.04.02.26 - 400.000 - 400,000
BARCLAYS LOUIS VUITTON VTO.31.10.26 - 500,000 - 500.000

1.185.023 1.725.532  (1.185.023) 1,725,532

Fondos de inversion-
Amundi Eenhanced Short Term, F.I. 1.450.000 1.399.983  (1.450.000)  1.399.983
2.635.023 3.125515  (2.635.023) 3125515
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Euros

Ejercicio 2024:

Saldo al Saldo al
31.12.2023 Adiciones Retiros 31.12,2024
Inversiones financieras a largo plazo-
Instrumentos de patrimonio-
Productos estructurados-
HBono indexado al Stoxx Europe 600 Banks 550.000 - (550.000) -
550.000 - {550.000) -
Inversiones financieras a corto plazo-
Instrumentos de patrimonio-
Productos estructurados-
Depdsito Credit Suisse 2.500.000 - (2.500.000) -
BARCLAYS NIKE USD VTQ.31.07.2025 - 755.771 (370.748) 385.023

BNP LOUIS VUITTON VTQ.01.08,2025
BARCALYS ASML VT0O.19,09.2025

400,000
400,000

400.000
400,000

Fondos de inversion-
BBVA Ahorro Empresa F.1.
Amundi Euro Liquidity, F.L.
Amundi Eenhanced Short Term, F.1
Credit Suisse corto plazo, F.L

2.500.000

2,000,000
300.000

1.555.771

1.450.000
2.554.000

(2.870.748)

(2.000.000)
(300.000)

(2.554.000)

1.185.023

1.450.000

2.300.000

4.004.000

(4.854,000)

1.450.000

<4.800.000

5.559.771

(7.724.74%)

2.635.023

Los intereses devengados por este concepto ascienden a 94,685 euros y se

(8

encuentran registrados en el epigrafe de “Ingresos financieros - De valores
negociables y otros instrumentos financieros — De terceros™ de la cuenta de
resultados de pymesfl adjunta (31.348 euros durante el ejercicio 2024).

Informacién Sobre la Naturaleza y Nivel de
Riesgo de los Instrumentos Financieros

Los riesgos financieros de la Fundacion son gestionados por el Patronato de
la misma, el cual tiene establecido los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a las variaciones en los precios de mercado, asi como a los riesgos de
liquidez. A continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan
a la Fundacion:

a) Riesgo de mercado:
El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por
variaciones en el valor razonable de las acciones cotizadas, o en los futuros flujos de

efectivo de las inversiones financieras, principalmente, a través de la percepcion de
dividendos, debidas a cambios de precios de mercado.
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)

La Fundacién mantiene sus inversiones en acciones cotizadas principalmente
en sociedades que forman parte del IBEX y de los principales indices bursitiles
internacionales y en valores de renta fija. Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste
no es muy significativo ya que las inversiones denominadas en moneda extranjera no
suponen un porcentaje muy elevado del total de los activos de la Fundacion.
Asimismo, los tipos de cambio de las divisas distintas al euro en las que la Fundacion
posee inversiones no tienen una volatilidad significativa.

b Riesgo de liquidez:
Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de
pago que se derivan de su actividad, la Fundacion ademis de disponer de la tesoreria

que muestra su balance, cuenta con distintos instrumentos financieros, tanto a largo
como a corto plazo, de liquidez practicamente inmediata.

Efectivo v Otros Activos Liquidos Equivalentes

Tesoreria-

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 adjuntos, es la siguiente:

Euros
31.12.2025 31.12.2024

Cuentas corrientes a la vista-

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 615.032 121.252
Caixabank, 5.A. 149,282 26,177
Banco Santander, S.A. - 417.644
Banco Sabadell, S.A. 450.690 333339
Caja Rural de Navarra 30,627 18.352
CA Indosuez Wealth 853.243 109,675
Credit Suisse 9.511 14.373

2,108,385 1.040.812

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el epigrafe “Efectivo y
otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria™ recoge, diversas cuentas corrientes
denominadas en moneda extranjera, seguin el siguiente detalle:



Euros
31.12.2025 31.12.2024

Délares estadounidenses 264.677 52.175
Libras esterlinas 23,388 5.881
Coronas suecas 10.841 39.324

298.906 97,380

Otros activos liguidos equivalentes-

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, este epigrafe presenta el siguiente
detalle y movimientos:

Luros
Saldo al Ajustes Saldo al
31.12.2024 Adiciones Retiros tipo de cambio  31.12,2025
Deposito Caixabank en divisa dolares USA 433.151 - (433.151) - -
Deposito Indosuez euros 2.255.754 - (467.845) - 1.787.909
Deposito Indosuez dolares USA 337.393 - (337.393) - -
3.026.298 - (1.238.389) - 1.787.909
Euros
Saldo al Ajustes Saldo al
31.12.2023 Adiciones Retiros tipo de cambio  31.12.2024
Deposito Caixabank en divisa délares USA 610.860 1.607.469 (1.808.606) 23,428 433,151
Deposito Caixabank en divisa libras esterlinas 287.670 34.476 (326.720) 4,574 -
Depésito Indosuez euros 2.489.777 - (234.023) E 2.255.754
Deposito Indosuez dolares USA 565.858 - (248.647) 20.182 337.393
3.954.165 1.641.945 (2.617.996) 48.184 3.026.298

Se trata, de un depdsito con el banco CA Indosuez Wealth con vencimiento
semanal y que se va renovando cada semana (dos depdsitos en 2024, uno de ellos
en dolares). Adicionalmente en 2024 tenian otro depésito con Caixabank trimestral
en dolares y con vencimiento en marzo de 2025.

Los ingresos financieros devengados durante el gjercicio 2025 por estos
depositos ascienden a 46.269 euros (139.516 euros durante el gjercicio 2024) y
figuran registrados dentro del epigrafe “Ingresos financieros - De valores negociables
otros instrumentos financieros — De terceros™ de la cuenta de resultados adjunta.
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Fondos Propios

Los movimientos habidos en los epigrafes del capitulo “Fondos propios”
durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024 han sido
los siguientes:

Ejercicio 2025; Euros
Aplicacion del
Saldo Excedente Excedente
al Positivo del Positivo del Otras Saldo al
31.12.2024 ¢jercicio 2024 ejercicio 2025 aportaciones 31.12.2025
Dotacion fundacional 67.307.778 3.137.493 - 2.000 70.447.271
Otras reservas 400.054 - - - 400.054
Excedente del ¢jercicio 3.137.493 (3.137.493) 8.146.279 - 8.146.279
70.845.325 - 8.146.279 2.000 78.993.604
Ejercicio 2024: Euros
Aplicacion del
Saldo Excedente Excedente
al Positivo del Positivo del Otras Saldo al
31.12.2023 gjercicio 2023 gjercicio 2024 aportaciones 31.12.2024
Dotacion fundacional 63.500.363 3.802.415 - 5.000 67.307.778
Otras reservas 400.054 - - - 400.054
Excedente del gjercicio 3802415 (3.802.415) 3.137.493 - 3.137.493

67.702.832 - 3.137.493 5.000 70.845.325

Dotacion Fundacional-

El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se corresponde
con la dotaciéon patrimonial aportada por la fundadora en el momento de la
constitucion de la Fundacion, por un importe de 30.051 euros.

Ademds de la dotaciéon fundacional aportada inicialmente, durante los
ejercicios 1989, 1990, 1991 y 1992, la fundadora realiz6 donaciones extraordinarias
por un importe total de 1.370.301 euros y dejoé en herencia a la Fundacion en el
ejercicio 1994 sus bienes inmuebles e inversiones financieras por un valor de
14.246.430 euros.

En el ejercicio 2018 y como consecuencia del fallecimiento de la Presidenta
del Patronato, la Fundacion recibio un legado correspondiente a un seguro de vida por
importe de 6.751.202 euros, registrados dentro del epigrafe “Dotacion fundacional”
del balance adjunto. Posteriormente, en el ejercicio 2019, la Fundacion acepto el
legado de la Presidenta del Patronato por un importe total de 10.481.544 euros (Notas
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6,7 v 9), y que se han registrado dentro del epigrafe “Dotacién fundacional”, tal y
como se indicaba en el testamento.

Con fecha 30 de septiembre de 2020, el Patronato de la Fundacién acepto la
donacion del usufructo de una de las fincas. El valor de la nuda propiedad de dicha
finca asciende a 231.390 euros, que fue dado de alta como mayor activo en el gjercicio
2020 registrando un mayor valor de la “Dotacion fundacional™ al 31 de diciembre de
2020 (Nota 6).

Asimismo, la Dotaciéon Fundacional se ha visto nutrida por donaciones de
terceros por importe de 18.030 euros, la aportaciéon de plusvalias de OPAs sobre
acciones por un importe total de 7.378.491 euros y por los excedentes positivos y
negativos acumulados de ejercicios anteriores.

Adicionalmente, con fecha 14 de junio de 2021 el Patronato aprobé una
modificacion estatutaria que, entre otros aspectos, fijaba la dotacion fundacional en
76.783.559 euros (Notas 1 y 16).

Por tiltimo, con fecha 21 de mayo de 2024 un tercero realizo una aportacion

dineraria a la dotacion fundacional por importe de 5.000 euros y con fecha 3 de junio
de 2025 otro tercero otra aportacion dineraria adicional de 2.000 euros.

(11)  Pasivos Financieros por Categorias

Categorias de pasivos financieros-

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, asi
como el valor en libros en euros de los mismos, se detalla a continuacion:

Euros
31.12.2025 31.12.2024

Pasivos financieros a corto plazo-
Pasivos financieros a coste amortizado-

Acreedores varios 25228 20.234
Beneficiarios - Acreedores, a corto plazo (Nota 13) [.822.045 2.112.608
1.847.273 2.141.842

— |

Informacion sobre el valor razonable-

El Patronato de la Fundacion considera que el importe en libros de las cuentas
de pasivos financieros se aproxima a su valor razonable.
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(12) Beneficiarios - Acreedores

Este epigrafe de los balances adjuntos recoge los saldos pendientes de pago
al 31 de diciembre de 2025 y 2024 por las ayudas monetarias concedidas por la
Fundacion en el cumplimiento de los fines propios de la actividad.

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, los
movimientos habidos en el indicado epigrafe han sido los siguientes:

Ejercicio 2025: Euros
Saldo al Saldo al
31.12.2024  Adiciones Retiros 31.12.2025
Pasivo Corriente-
Benehciarios-Acreedores 2.112.608 2.101.454 (2.392.017) 1.822.045
Ejercicio 2024: Euros
Saldo al Saldo al
31.12.2023  Adiciones Retiros 31.12.2024
Pasivo Corriente-
Beneficiarios-Acreedores 2.087.542 1.785.708 (1.760.642) 2.112.608

(13)  Situacion Fiscal

La Fundacion tiene abiertas

a inspeccion fiscal todas las operaciones

realizadas durante los tltimos cuatro ejercicios. En opinion de los miembros del
Patronato de la Fundacion, no existen contingencias de importe significativo que
pudieran derivarse de una eventual revision por parte de las autoridades tributarias de

los ejercicios abiertos a inspeccion.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los saldos deudores y acreedores con las
Administraciones Publicas presentan el siguiente detalle:
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Euros

31.12.2025 31.12.2024

Deudor Acreedor Deudor Acreedor

Otros créditos con las
Administraciones Publicas-
Hacienda Piblica retenciones y
pagos a cuenta 201.034 - 151.879
Otras deudas con las
Administraciones Publicas-
Hacienda Publica acreedora por el
Impuesto sobre la Renta de la

Personas Fisicas - (25.711) - (24.549)

Organismos de la Seguridad Social
acreedores - (5.817) -

(5.445)

7 (31.528) - (29.994)

La Fundacion se encuentra sometida al régimen tributario establecido en la
Norma Foral 4/2019, de 20 de marzo de 2019, de Régimen Fiscal de las Entidades sin
Fines Lucrativos y de los Incentivos Fiscales al Mecenazgo.

De acuerdo con la citada normativa, se encuentran exentas del Impuesto sobre
Sociedades las rentas derivadas de las explotaciones econdmicas que desarrollan el
objeto social o finalidad especifica de la Fundacion, asi como las que tengan un
cardcter meramente auxiliar o complementario de las anteriores, o bien escasa
relevancia.

Del mismo modo, de acuerdo con el articulo 8 de la citada Norma Foral,
estaran exentas las rentas procedentes del patrimonio mobiliario e inmobiliario de la
entidad, asi como las derivadas de adquisiciones o de transmisiones, por cualquier
titulo, de bienes y derechos.

De acuerdo con lo expuesto, y en aplicacion de la Norma Foral 4/2019 de
entidades sin fines lucrativos, la prictica totalidad de las rentas generadas por la
entidad a lo largo de los ejercicios 2025 y 2024 deben ser calificadas como exentas a
efectos del Impuesto sobre Sociedades,

Como consecuencia de lo anterior, la Base Imponible del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2025 y 2024, es practicamente nula.

Ingresos v Gastos

A continuacion se desglosa el contenido de algunos epigrafes de las cuentas
de resultados correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2025 y 2024:

¢
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Gastos por ayudas y otros-

La distribucion por ambitos de necesidad, de los gastos por ayudas monetarias
y no monetarias otorgadas por la Fundacion, es la siguiente:

Euros
2025 2024

Discapacidad fisica, psiquica y enfermedad mental 113.479 106.480
Atencidn a personas enfermas 151.303 220.703
Infancia, juventud en riesgo, lucha contra la droga 523.262 762.781
Personas mayores necesitadas 262.682 251.679
Personas y familias en situacion de

vulnerabilidad y exclusion 1.050.726 574.990
Otros fines de interés social - 19.359

2.101.454  1.935.992

Asimismo, la distribucion geografica de los donativos concedidos en los
gjercicios 2025 y 2024 son los siguientes:

Euros
2025 2024
Pais Vasco 1.061.234 1.219.675
Resto de Espafia 624.132 131.647
Tercer Mundo 416.088 584.670

2.101.454 1,935,992

Cargas sociales-

Este epigrafe de la cuenta de resultados de los ejercicios 2025 y 2024 adjunta
recoge, basicamente, las cuotas patronales a favor de los Organismos de la Seguridad
Social satisfechas por la Fundacion.

Servicios exteriores-

La composicion al 31 de diciembre de 2025 y 2024 de este epigrafe de las
cuentas de resultados de pymesfl adjuntas, se muestra a continuacion:
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(16)

Reparaciones y conservacion

Servicios de profesionales independientes

Primas de seguros

Servicios bancarios y similares

Publicidad, propaganda y relaciones publicas

Suministros

Otros servicios (gastos de comunidad,
derramas, etc...)

Informacion sobre Medio Ambiente

2025 2024
- 9.158
102.729 112.993
4,670 4.339
37.749 30.746
6.371 4.676
9.090 7.321
40.681 25.203
194.436

201.290

Dadas las actividades a las que se dedica la Entidad, ésta no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con ¢l patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones

medioambientales.

Actividad de la Entidad. Aplicacion de Elementos
Patrimoniales a Fines Propios. Gastos de Administracion

Actividad de la Entidad-

Los recursos economicos obtenidos por la Fundacion durante los ejercicios
2025 y 2024, con los cuales se ha financiado la actividad principal de la Fundacion,

han sido los siguientes:

Ingresos obtenidos por la Entidad (Nota 22)-

Rentas y otros ingresos derivados del patrimonio

Plusvalia exenta de afectar a fin fundacional
por reinversion

Euros

2025

2024

11.047.571

(7.588.278)

5,845,203

(2.996.649)

3.459,293

2.848.554

Por su parte, los recursos econdmicos que han sido empleados durante los
ejercicios 2025 y 2024 para la realizacion de la actividad principal de la Fundacion,

han sido los siguientes:
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Euros

2025 2024
Gastos / Inversiones-

Gastos por ayudas y olros-
Avyudas monetarias 1.949.645 1.762.708
Ayudas no monetarias (Nota 5) 151.809 153,284
2.101.454 1.915.992
Gastos de personal 174.124 172,323
Otros gastos de la actividad 127.990 130.000

2.403.568 2.218.315

Asimismo, los recursos humanos aplicados durante los ejercicios 2025 y
2024, han sido de tres personas asalariadas. Asimismo, los cinco patronos de la
Fundacion ejercen sus cargos de forma totalmente gratuita.

Durante el ejercicio 2025, el namero de beneficiarios de la actividad
realizada por la Fundacion ha sido de 43 entidades para 49 proyectos y programas
que han recibido ayudas monetarias y no monetarias (56 entidades para 63
proyectos y programas entidades durante el ejercicio 2024).

Aplicacion de elementos patrimoniales a fines propios-

Todos los bienes y derechos de los que es titular la Fundacién al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, estan directamente vinculados al cumplimiento de los
fines propios de la Entidad.

Grado de cumpliniiento del destino de rentas ¢ ingresos-

De acuerdo con el articulo 29.2 de la Ley 9/2016, de 2 de junio, de
Fundaciones del Pais Vasco, la Fundacién debera destinar, al menos, el 70% de los
ingresos de la cuenta de resultados de la Fundacion, obtenidos por todos los
conceptos, deducidos los gastos en los que hayan incurrido para la obtencion de los
ingresos, excepto los referentes al cumplimiento de los fines fundacionales, a la
realizacion de sus fines fundacionales. El plazo para el cumplimiento de esta
obligacion serd el comprendido entre el inicio del ejercicio en el que se hayan
obtenido los respectivos resultados e ingresos y los tres afios siguientes al cierre de
dicho ejercicio.

Para la determinacion de las rentas e ingresos netos, el Patronato aplica los

criterios fijados en el articulo 30 del Decreto 115/2019, de 23 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento de organizacion y funcionamiento del Protectorado.
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A estos efectos, para los ejercicios 2025 y 2024, las rentas e ingresos netos
ascienden a 2.094.354 euros y 1.672.799 euros, calculados conforme se detalla a
continuacion:

Euros
2025 2024
Ingresos brutos computables-

Otros ingresos de la actividad 143.117 145,382
Dividendos percibidos 2.036.800 2.175.934
Resultados por enajenacion de

instrumentos financieros e inversiones inmobiliarias 7.588.278 2.996.649
Otros ingresos financieros 857.213 550.537
Diferencias de cambio (89.454) 96,981
Dotacion (reversion) por deterioro de activos financieros 511.617 (120.280)
Plusvalia exenta de afectar a fin

fundacional por reinversion (7.588.278)  (2.996.649)

3.459.293 2.848.554
Gasios necesarios computables-
Procedentes de las
actividades econémicas-

Servicios bancarios v similares (37.749) (47.690)
Servicios de asesoramiento financiero (57.855) (54.392)
Impuestos y tributos (153.434) (146.020)
Gastos de personal (197.750) (190,168)
Amortizacion del inmovilizado (20.571) (20.571)
(467.359) (458.841)

Excedente neto 2991934 2.389.713
Excedente neto a destinar al fin fundacional 2.094.354 1.672.799

Los fondos destinados en los ejercicios 2025 y 2024 al cumplimiento de
los fines fundacionales han ascendido a 2.403.568 euros y 2.218.315 euros,
respectivamente, segin el detalle siguiente:

Euros
2025 2024
Gastos de personal 174.124 172.323
Otros gastos-
Ayudas monelarias y otros 2,101,454 1.915.992
Imputacion de otros gastos de
servicios comunes 127.990 130.000

2220444 2.045.992
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Con estos datos y los procedentes de los dos ejercicios anteriores, en las
tablas adjuntas se detalla la forma como la Fundacion viene cumpliendo con los
requisitos establecidos por la ley.

Euros
Ingresos Gastos
brutos necesarios Excedente Excedente

Afio computables  computables neto neto a destinar

2023 4.098.050 445.275 3.652.775 2.556.943

2024 2.848.554 458.841 2.389.713 1.672.799

2025 3.459.293 467.359 2.991.934 2.094.354

Euros
Importe destinado a fines propios

Excedente Destinado en el gjercicio Pendiente de
Afio a destinar % 2023 2024 2025 destino
2023 2.556.943 70% 2.250.056 - - -
2024 1.672.799 70% 306.887 1.911.428 - -
2025 2.094.354 70% - - 2.403.568 -

2.556.943 1.911.428 2.403.568

Gastos de Administracion-

Como gastos de administracion, conforme a los criterios definidos en el
articulo 29.4 de la Ley 9/2016, de 2 de junio, de Fundaciones del Pais Vasco y en
los articulos 30 y 31 del Decreto 115/2019, de 23 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de organizacion y funcionamiento del Protectorado, se incluyen los
gastos de personal y seguridad social correspondientes al Gerente de la Fundacion
que en el ejercicio 2025 han ascendido a 21,141 euros (20.925 euros en el ejercicio
2024). Adicionalmente, en el ejercicio 2025 se han incluido otros gastos no afectos
por importe total de 9.224 euros (9.628 en el ejercicio 2024),

Con estos datos y los procedentes de los dos ejercicios anteriores, en la
tabla adjunta se detalla la forma como la Fundacion viene cumpliendo con los
limites establecidos para los gastos de administracion.

Euros
Gastos de administracion
% sobre

Afio Importe ingresos
2023 43.294 1,06%
2024 30.553 1,07%
2025 30.365 0.88%



(17)

(18)

(19)

Hechos Posteriores al Cierre

Desde el cierre del ejercicio 2025 hasta la fecha de formulacion por el
Patronato de la Fundacion de estas cuentas anuales, no se ha producido ni se ha tenido
conocimiento de ningtin hecho significativo digno de mencion.

Operaciones con Partes Vinculadas

Retribuciones a los Miembros del Patronato-

Durante el ejercicio 2025, la Fundacion ha registrado con cargo al epigrafe
“Gastos de personal” de la cuenta de resultados adjunta, un importe de 120.063 euros
(120.039 euros durante el ejercicio 2024), como retribuciones devengadas por uno de
los miembros del Patronato de la Fundacion, en concepto de sueldos y salarios, y
1.424 euros (1.347 euros durante el ejercicio 2024) en concepto de retribucion en
especie, que se corresponde con la retribucion a la Alta Direccion, por las labores que
realiza como gerente de la Fundacidn.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existian anticipos o
créditos concedidos, ni obligaciones contraidas en materia de pensiones o seguros
de vida respecto a dichos miembros.

Retribuciones a personas vinculadas-

Durante el ejercicio 2025, la Fundacién ha registrado con cargo al epigrafe
“Gastos de personal” de la cuenta de resultados adjunta, un importe de 83.130 euros
(83.110 euros durante el ejercicio 2024), como retribuciones devengadas, en concepto
de sueldos y salarios, y 1.424 euros (1.347 euros durante ¢l ¢jercicio 2024) en
concepto de retribucion en especie, que se corresponde con la retribucion que percibe
una persona vinculada familiarmente con uno de los miembros del Patronato de la
Fundacion por las labores que realiza como responsable del drea de accién social de
la Fundacion.

Otra Informacion

Plantilla-

La plantilla media de personal de los ejercicios 2025 y 2024, distribuida
por categorias, ha sido la siguiente:
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N°® Medio de Empleados

Categoria 2025 2024
Gerente 1 1
Responsable drea financiera 1 1
Responsable drea social ! 1
3 3

Adicionalmente, a continuacion, se indica la distribucién por sexos, al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, del personal de la Fundacion y del Patronato desglosado
por categorias y niveles:

N° Personas
Categoria 31.12.2025 31.12.2024
Mujeres Hombres Mujeres Hombres

Miembros del Patronato 1 3 1 3
Gerente y Patrono Secretario - 1 - 1
Responsable drea financiera - 1 - 1
Responsable area social 1 - 1 -

2 5 2 5

Honorarios de auditoria-

La remuneracién correspondiente a la auditoria de las cuentas anuales del
gjercicio 2025 ha ascendido a 9.300 euros (9.000 euros en el ejercicio 2024). Por otra
parte, durante el citado ejercicio la empresa auditora y una de las sociedades
vinculadas a la misma han facturado a la Fundacion un total de 6.535 euros por otros
servicios prestados (6.086 euros en el gjercicio 2024).

(20)  Estado de Flujos de Efectivo

A continuacion se muestran los Estados de Flujos de Efectivo de la Entidad
correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024:
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FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:

Resultado del ¢jercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado-
Amortizacion del inmovilizado (Nota 5 v 6)
Correcciones valorativas por deterioro (Nota 7)
Resultado por enajenaciones (Nota 5y 7)
Ingresos financieros (Nota 7)
Gastos financicros
Diferencias de cambio

Cambios en ¢l capital corriente-
Deudores y otras cuentas a cobrar
Beneficiarios - Acreedores
Acrcedores y otras cucntas a pagar

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion-
Caobros de dividendos (Nota 7)
Cabros de intereses
Pagos de intereses

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos por inversiones-
Inmovilizado material (Nota 5)
Otros activos financicros (Nota 7)

Cobros por desinversiones-
Olros activos financicros (Nota 7)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Cobros por instrumentos de patrimonio-
Donaciones v legados (Nota 10)

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio (Nota 9)
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio (Nota 9)

2n Inventario

Euros

2025 2024

£.146.279 3.137.493
52,009 50.901
(511.617) 120,280
(7.588.278) (2,996,649)
(2.894.013) (2.726.471)
i 16.944
89.454 (96,980)

(10.852.355)

(5.631.975)

(49.155) (30.009)
(290.563) 25.066
(2.472) 5.270
(342.190) 117
2.036.800 2.175.934
857.213 550.537
- (16.944)
2.894.013 2.709,527
(154.253) 215372
(800) (107.675)

(18.039.560)

(17.301.124)

(18.060.360)

18.131.251

(17.408.799)

15.675.540

18.131.251

15.675.540

70.891 (1.733.259)
2,000 5.000
2.000 5.000

(89.454) 96.980
(170.816) (1.415.907)
4.067.110 5.483.017
3.896.204 4.067.110

En cumplimiento del articulo 25.1 de la Ley 9/2016, de 2 de junio, de
Fundaciones del Pais Vasco, la Fundacion adjunta en el Anexo, el inventario
general de la Fundacion al 31 de diciembre de 2025, asi como el detalle de las

inversiones financieras a dicha fecha.
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Liquidacién del Presupuesto

A continuacion se muestra el cuadro comparativo entre los importes de las
partidas que figuran en los presupuestos para el ejercicio 2025 y los importes reales
que han resultado de la actividad de la Fundacion en dicho ejercicio segin las
cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023, reclasificados adecuadamente a efectos
de que las cifras sean comparables:
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Ingresos presipusstarios Presupuesio Deaviaciones Crustos presupuestarios I Realiziciin - Desviacianes
1. Dividendo de aceiones 2018400 2,006,800 18 408 A. Gistos del fin fundagional-
2. Intoreses de valores de renta fija EERRTITH 790,152 196,432 al. Donatives o institugiones benéficas 1LEDOLDOO 1974048 1174.045)
Y Intereses do imposicivnes a plazo, depisitos 42, Cesion gratuita de achivas a proyeetis
y ousnbas corts - 51,360 51369 e instituciones sin animi de hicra 123,590 | 27408 1,519
4 Diras ingresas financicris . 15492 15,492 a3 Repuraalones necesirias 1.8 - 1.B00
3. Ingresos por cesion de biones inmugblos 123,800 127.40% 1519 ol s profesionales indeperdientes 37.200 650 1.850
f,  Ohros ingresos de explotigion 13,440 13708 1.268 af Clastos de coffen y comunicaciones 5700 A THE 02
7. Diferencias positivas (negativas) de cambio - [EXR ER ] (XU.454) a6 Pramas de seguros 5300 4670 (L]
R, Benefieio por end de aetivos fi TIRNITE TSHR2TK 7. Ciustow de vidjes de trabajo y otros diversos de gesnion 4.400 /.A71 (1971)
9, Beneficio por enajenacion de inmovilizado - . A%, Suministrus exteriores y arrendamienios RO00 2.0% (AR
10 (=) DomennReversion por detenoro de nctives Mnameieros 11617 511617 atl.  Casto de comtinidad de propictarios 22.200 13891 i13.603)
al0, Noming y Segundad Soeial empleadon 17200 174124 (924)
all. Amartizacion del inmovilizada 10 300 11,538 (1.224)
2212880 2.401,568 (1HLATH)
B Gastos neeasarios pars la olilencion de les mgeesin:
b1, Gastos flmncicros (ser bancarios) V.00 17748 il149)
B, Servictos de nsssoramienta finmnciera 55,000 37.433 (2.233)
WY hnpuestos (IVA), tisas ¥ contribugiones munigipales 312200 kAT [
B, Impuesio Soetedmdes sobre dividendos
Campaiias extranjeras 1201 100 121,301 110uY)
b3 Nomina y Seguridiad Social empleados 195,900 197.730 (1.830)
Bh. Amertizacion de inmovilizado 20 0 20,571 29
4l 200 467,139 ih.159)
0 Custos dde administragion-
el Sueldos ¥ salirios 21000 20041 141
e Servicios de profesionales independientes LA 9,224 676
ed  Primas de seguros (hienes no afets) . -
ed Ciastos de muntenimiento {hivhes fo afecton) E -
e5. hnpuesios [VA (bienes no afectos) = = Ll
o 3).303 535
N, Excedente posttivo del gjercicio 44 el #6279 iK.101.039)
TOTAL I8¢ 35 PRESUFUL S TARIOS 2 74«_(._17 11.047.371 H3u% 04] TOTAL GASTOS PRESUPLIESTARIOS 1,740,630 11.047.571 (X397 041)
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de los

Los comentarios a las desviaciones mas significativas en la comparacion
importes presupuestados con los efectivamente realizados, a nivel de

epigrafes concretos, se detallan a continuacion;

Ingresos presupuestarios-

a)

b)

Gastos

Dividendo de acciones ¢
Intereses de valores de Renta Fija-

Durante el ejercicio 2025 los dividendos repartidos por las
empresas han sido superiores a los presupuestados, por lo que el importe
de “Dividendo en acciones™ ha sido superior al presupuestado. Ademas, ¢l
incremento de peso de la renta fija sobre la renta variable ha provocado un
incremento significativo en el importe de “Intereses de valores de renta
fija”.

Beneficio de activos financieros e inmovilizado-

Corresponden a las plusvalias registradas por la venta de activos
financieros durante el ejercicio 2025 las cuales no se encontraban
inicialmente presupuestadas.

Dotacion (reversion) por deterioro de activos financieros-

Reversion de la dotacion por deterioro de activos financieros ante

la buena evolucion de los mercados financieros. La normativa contable

obliga a provisionar el deterioro de valor cuando el precio de mercado es
inferior al valor de coste.

presupuestarios-
Donativos a instituciones benéficas-
Dada la recuperacion de ingresos comentada anteriormente, los

donativos a instituciones benéficas han aumentado respecto al presupuesto
para adaptar los gastos presupuestarios al nivel de los ingresos.

48

-



Por su parte, a continuacion se muestra la liquidacion del presupuesto correspondiente al gjercicio 2024:

Luras Luras.
Ingresns presupuestarios Presupuesto  Realimeion  Desviaciones Cinstos presupuestatios resupuesto Realizmeion Desviaciones
1. Dividends de acciones 1.955.200 2173093 220,734 A, Csun del fin fndagional -
2, Intgrgses de valores de renta fija 348,700 M HED 42,130 al. Danativis i instiniones bend ficas (I UTRLTH 1.792.103 {92.103)
3. Intereses de inposiciones a plizs, depisitos a2, Cesion grawim de aenvos a proyectos
¥ otentas col 167,300 145,710 (21.790) de imstituciones sin ammo de hero 1134850 123500 1040}
4. OFos ingresos inanciers - 13471 13871 13, Reparasionos necosaras 1500 CRER] {7.63%)
3. Imgresos por gesidn de hienes inmushles 113830 1234090 10,040 ad Servieis profesionales independient 17700 41071 (AR} ]
@, Utros ingrosos de explotacion 11dd0 24w #0852 a3, Ciastos de correo y comumicasianes ddnn 4482 (32)
7. Difereneiis positivas (negativis) de cambio - 6980 40980 afi, Primmas de seguros Ra50 4339 d0it
#. Beneficio por enaj im e activos fi - 206640 2OUA 40 a? o di vinjos do trabaja y otros diversos de gesnon 3300 44670 11,370}
9. Benefieio por e om e | Tizadl - s . aH T EAEON eXterinres ¥ arfemlimichilos 10,500 7321 3174
10, £=) Detaion/ Reversion par deteriora de achivis Rnamcicros s (1200 280 {1200 2500 a9, Ciasto de comunidad de propietanos 201700 0.7 (T
all, Momina v Seguridiul Social empleadin 171 B 172,323 (521
all. Amortgelon del inmovilizile 200 n i it
T ] [TERITH
B, Chaston iecesirios para lo obtencion de los ingrosos
bl Gastos finareieros (servicios hancarios | Z4.K00 47,040 (32.890)
2. Serviios de ssasoramicnto finincicro 35,000 54,302 1.20%
B epuestos (IVA), tasas y contribue ones municipales 26200 30766 {25801
b, Drpuwsto Saciedides sobre dividendos
Compafiias exmanjeris 119,400 113332 4,188
bA, Mimina y Seguridad Socul engileados 189,200 190, 168 (96K}
bt Amortimeion de inimavilizdo ORI 20.571 pi
43780 FEEEE D 21039
U Gistos e admimstragiin-
el Sucldos y aalarios 201,910 21923 (24
2. Servigios de profesionales independiemes R.0iH) 9,629 {1.029)
e}, Prigms de scgiron {Bichcs m nleetos) - = -
o4 Giastas de mantenimiento (hienes no afectis) = . [
<8, Irpuestus VA (bienes i afectis) - - .
249,300 10,844 (L.05d)
D Cxcedonie posiivo del gjereicin 23390 1,137 4493 (3.10%,103)
TOTAL INGRESUS PRESUPUESTARIOS 139K.680 SR45200 1246512 TOTAL GASTOS PRESUPLTESTARIOS 2,308 ol $R45202  _(LM6SID
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Los comentarios a las desviaciones mas significativas en la comparacion de los
importes presupuestados con los efectivamente realizados, a nivel de epigrafes concretos,
se detallan a continuacion:

Ingresos presupuestarios-

a)

b)

c)

Dividendo de acciones e
Intereses de valores de Renta Fija-

Durante el ejercicio 2024 los dividendos repartidos por las
empresas han sido superiores a los presupuestados, por lo que el importe
de “Dividendo en acciones™ ha sido superior al presupuestado. Ademas, la
subida de los tipos de interés ha provocado un incremento significativo en
el importe de “Intereses de valores de renta fija™.

Beneficio de activos financieros e inmovilizado-

Corresponden a las plusvalias registradas por la venta de activos
financieros durante el ejercicio 2024 las cuales no se encontraban
inicialmente presupuestadas.

Reversion por deterioro de activos financieros-

Dotacién por deterioro de activos financieros ante la mala
evolucion de los mercados financieros. La normativa contable obliga a
provisionar ¢l deterioro de valor cuando el precio de mercado es inferior al
valor de coste.

Gastos presupuestarios-

a)

Donativos a instituciones benéficas-
Dada la recuperacion de ingresos comentada anteriormente, los

donativos a instituciones benéficas han aumentado respecto al presupuesto
para adaptar los gastos presupuestarios al nivel de los ingresos.
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ANDARIAS

[ FUNDACIONGARME
ITARIC GENERAL DE LA FUNDACION A 31 DE DICIEMBRE

1.1.- Inmuebles 1.422.779,63
Plso calle Hurtado de Amézaga n” 22, 1°, Bilbao 212.524 94
Plso calla Hurtado die Amézaga n® 22, 2° Bilbao 22484518
Piso calle Hurlado de Amézaga n® 22, 3°, Bilbao 230.555,31
Trabajos de mejora Hdo. Amézaga, 28-11-85 1.961,01
Sede fundacional Rodriguez Arias n® 8, Bilban 192.094,64
Obras de mejora Rodriguez Ariag n° 6, Bilbao 30.735.06
Garaja Rodriguez Arias n® 24, Bilbao 65.998,75
Oficina Rodriguez Arias n® 6, Dpto 2, Bilbao 356,689,599
Obras mojora venlanas Hdo.Amézaga n” 22, Bilbao 107.674,96

1.2.- Mahiliaria 40.000,0%
Muebles de cocina de residencia H, Amézaga 26,106,189
Armarios de oficina Rodriguez Arlas 1.645,11
Tapicarla y cortinas oficina Redriguez Arias 2,932.80
Sillas oficina Rodriguez Arias 1.063,78
Puerta blindada oficina Rodriguez Arlas 808,07
Cuadros oficina Rodriguez Arias 480,81
Mobiliario oficina Rodrigusz Arias, Ofiprix 3.675,17
Cuadros nuavos oficina Rodriguez Arias 319,00
Armaria de oficina Rodriguez Arias, Ofiprix 547,52
Lampara de pie oficing Rodriguez Aras 318,42
Libreria despacho oficina Rodriguez Arlas 750,52
Masa oficina Rodriguez Arias §00,00
Silla ofina Rodriguez Arias, Ofiprix 706,82
Escritorio saldn Rodriguez Arias 8, Bilbao 797,52
Sillas (2u.) Ofiprix Rodriguez Arlas 6, Bilbao 807,50
Mugeble videcconfarencia 389,00
Muebles despacho direccion 2,241.83
Estaniaria gris oficing Rodriguez Arias 442,86
Muablae oficing "harguefia” 2.000,00

(slgua) Radiadores De Longhi 338,00



1.3.- Utillajo
Caja fuerte Fichel oficina Rediguaz Aras 1.924,51
1.4.- Maquinaria
Caldera mural GN Saunier Duval H. Amézaga a4qart
Calderas calafaceitn residencia H. Amézaga 6.350,89
Deslructora de papel Dahle 30430 1.820,75
Lavadora Miele PW5065 LP H. Amézaga 2.354,80
Lavavallllas Fagor FI-30 H, Amézaga 1.976,18
Armario Frigerifico Fager Hurtado de Amézaga 1.710,49
CaAmara de refrigaracion Zanott Split H. Amezaga 3.020.80
Armario congalador Fagor AFN-701 H, Amézaga 2.237,28
1.5.= Equipos | it aflgina Radrig Arlan
Panmlla ordenador Sany 1.042,84
Ordenador HP 8300 WIN 8 (2 unidades) 3.073,40
Manltor Sony HT-2085 (2 unidadas) 2.085,68
Ordenndor poriatil SONY Vaio 2.550.84
Microcadena radio CD Panagonic 258,00
Ipad Apple B4 gb 3G 818,99
Qrdenador HP Prodesk 480 1.421,75
Sistema videaconferancia Logilech 3.829,36
Sistema alarma antimobo 288,00
Intel Kit Grdenadar Minl PC 2 1.448,00
Iphona B 84 GB Apple (3 unid) 373,89
Maonitar 27° Benqg y Wabeam 482,56
Impresora multifuncidn RICOH IMC400F 2.057,97
Apple IPhone 12 (128 GB) 771,54
Applo iPhone 12 (128 GB) 771,54
Apple IPhene 12 (64 GB) 733,81
Minl PC Intel N5105 725,56
Lanovo Idoapad Flax5 512GB 851,84
TV Samsung Qlad 55 798,90
1.6.= Amortizaciones Inmovilizade material
Amortizacidn acumulada inmuebles - 65940227
(slgue) Amortizacion acumulada moblliario - 47.804,85

1.024,51

2438547

754.535,46




[ FUNDACION CARWEN GANDARIAS

e |

Amortizacidn acumulada ulillaje
Amortizacitn acumulada maguinaria
Amortizacion de aquipas informaticas

(21+22+23)
2.1.= Terrenos
Tarrenos y fincas rusticas (Cantabria)

2,2.- Inmuebles
Vivianda Zugazarie,48-1%zda
Vivienda Ereilla, 18-4%izda

2.3.- Amertizaciones Inversiones inmobiliarias
Amortizacion de invarsionas inmaobiliarias

4.1.- Cartera de inversiones tinancieras (segun detalie anexo)

Renta variabla - Participaciones en Capital
Ranta fija - Fondes, Obligacionas y Bonos
Otres actives financiaros

4= DEUDORES [4.744.2) iy

4.1.- Doudores diversos
Deudores por anlicipos diversos de gestion

4,2,- Administraciones publicas, deudoras
Haclenda Plblica, deudora por relenciones
sobre dividendos

8-

- 1524, 50
- 22.903.90
= 22,409,94

771.500,00

489,516,04
879.571.30

= 123426,00

57.042.603,18
13.623.858,36
100.000,00

201.034,60

- 0 i

771.900,00
146008734
- 123,426,

70.766.461.54

201.034,60




[ FUNDACONCARMENGANDARRS ]

L
5.1 Inversiones financieras a eorto plaze 3.125.514,79
Estructura Raverse Convertible LVMH 500.000,00
Estructura Reverse Convartible NOVO NORDISK 400.000,00
Estructura Raverse Convertible NIKE 400.000,00
Estructura Reverse Convertlble ORAGLE 425.531,91
AMUNDI Enhanced Short Term Fi 1.399.982,88
6.1.- Cuentas Corrientes 2.108,384,50
BBVA, sucursal Gran Via 12, Bilbao, cuenla cte. 130.682,77
Caixabank, suc. Gran Via 38, cuenta corriente 14.738,87
Baneo Sabadell Guipuzeoano, cuenta corriente 317.189,79
BBVA cuenta patrimonios 441.576,11
BBVA cuenla prop, Ercilla,18 2489571
BBVA cuenia nuda propledad 18.166,58
Banco Sabadell Guipuzesane, cuenta fondos 13.460,78
Cradil Sulsse cuenta cartera Ao Asesorada 9.511.38
CA Indosuez Wealth Europa 115.814.11
CA Indosuez Wealth Europe no asesorada 693.104.76
Rural Kutxa Cta Inslitucional 30.627,26
Banco Sabadell, Cusnta Divisa Ddlares USA 120,038,688
Caixahank, suc. Gran Via 38, Cta.Divisa Ddlares USA 111.155,33
Caixabank, su¢, Gran Via 38, Cuenta Diviaa Libras 23,387,657
CA Indosuez Wealth Europe Ddlares USA 5.381,65
CA Indosuez Wealth Eurapa Délares USA no asesorada 28.081.11
CA Indosuez Wealth Europa Francos CHF no asesorada 10.841,36
6.2, Otros Activos Liquides Equivalentes 1.767.900,15
Dapdsito Indosuez EUR 1.787.809,15

Dapdsito Indosuez usp -

[FOTALACTIVO (1 +2+3+4+5+6] ‘ =




[7- PATRIMONIO NETO '

Fondao de |a Inslitucidn

Rasarva aspacial por ajuste nueve PGC

Resullado del ejareicio, pendiente de aplicacion

8- PASIVO CORRIENTE (8.1+8.248.3)
#.1.-Donativos aprobados a proyectos, pendientes de entraga

Benaficiarios por donalivas, pendientes de pago
8.2.- Cuentas a pagar, facturas pendientos a corto plaza

Facluras pendientes de pago a provasdoras

8.3.- Administraciones publicas, acreedoras

Hacianda Publica, retenciones trabajo personal

.522.045,00

T 50038

8838

INSS acreador por relencion cuota de Seguridad Soctal

[TOTAL PASIVO (7 + &)

50.872.40546 ]




SLASE DE VALOR / ACCIONES Simbote Suetor HTIMULGE ERECIOMEDIO  YALORDECOSTR

1 AGH ACHEME  Infroestruciuras .00 18,80 113.008,092

2 AIRBUS AP A Ineistin 5500 41,4 227.054,75
a ALIBABA BARA Toenologia 1000 13807 414.210,94

4 ALLIANZ ALY DE Soguias 5000 L] A43.4680,99
E ANHEUSER BUSH INBEY ABl BR Conauma .00 8 ]

i ASML HOLDIND ABML AS Tatnologh LEL B44.07 531.250,66

7 AXA GB PA Soegures 40,000 18,71 TARIST.TG

B BAYER BAYN DE Fammacia 15000 A56 743.350,75

B BEVA BEVA MG Banca 1780 5,08 1.037.207,50

(1] BANCO SANTANDER BAN ME Banoa 260,000 a5 634.500,00
1 nMw naw of Aulammovilon 5.500 o, 20 64,521,680
12 DAIMLER DAl DR Aulamovilin 10.000 26,67 28872701
13 DEUTSCHE POST - DHL orw og Dt bucioin 26,000 nn TH2.848,15
L1 DEUTSCHE TELEKOM DTE DE  Talncomuniccionas 40,000 i Add 554,10
15 EARO FOODS EOAG M Conima 16,500 14,00 247.522.76
16 ENAGAS NG MG Enargia 36,000 1246 A35,940,54
17 ENDESA ELEME Enorgla 17.500 15,45 270.407.87
1 ENEL ENEL M Enmgla RLIALTS 6,30 1.06.454 80
18 EHNI ENLRI Paldion B0.000 8,55 513.000.00
20 EQN ECAN DE Enaigla 45,000 7.88 053,804 91
il DRANGE (FRANCE TELECOM) ORA PA  Talacomunicnoionos B0 am TI7.240,00
= ENGIE (GOF - SUEZ) NG| A Enegia 50.000 1 48,348,168
21 GESTAMP GEST MO Automaion 120,000 400 578.490,81
24 GRIFOLS B ORFFMC Paracia 42.500 a0 123864
2% IBERDROLA IBE ME Enirgla 200.000 1.24 247.909,7H
26 INDITEX ITXME Cansuma 20.000 FLNH 566,304 ,12
27 LOUIS VUITTON ME PA Conauimo son [ RE] 53210820
28 MARFRL MAP MC Saguoe 150.000 216 23402 80

PROVANON  VALORGONTABLE

40,867,17

-160 844,08

~188.200,75

-211.450.81
-B.8H8.64

~16.106,20

11.3068,92
22735474
374.246.81
441,460,893
384,300,00
51.356,66
748,357,756
£355,150,00
1.037,207.80
i34, 500,00
304.621,84
266,727,031
TH, 546,14
d44.554,10
247.822.78
A0, B0, B4
270.407.87
1.053,404 80
513.000,00
453,804 05
TAT. 240,00
48,348,178
065.040,00
5433.350,00
247 169,79
B8.004,12
B16.000,00
2340208
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40
a1
42
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45
46
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an
a8
B0
51

MEREKEED MRK Farmacia 5.000 87.73 338.874.11 308.674,11

MIGHELIN MLPA Autamovilos 16.000 0,05 208,792.33 288.763,33

NESTLE  NESN SWX Conmma 8.000 890,76 54 508,55 -37.230,13 507.236,42

NOVAVAX NVAX Farmacia 2500 8,64 24.008,26 -0.707,38 14.207 88

ORACLE GREL Tacralogla 2,000 17639 350.772,33 18.011.63 31.761,70

PFIZER FFE Farmacia 32,500 28,73 933.583,60 -244 860,20 88872340

PROSUS PRXAS Tocralogla 8,000 1,15 249.218,66 24921866

RENAULT AND PA Automoviles 4,600 42,18 210.900,00 ~31,800,00 117.100,00

REPSOL REP MG Patrdlon 76.000 10,86 B22,130,08 82213008

ROCHE HOLDING  ROG 3w Farmacia 2,600 21286 £53,808,00 B51.GOB,00

SALTOS DEL LEVANTE 50 00l 1.50 1,50

SANDFI GANPA Farmagin 5.000 89,56 347.748,30 47.756,30

SAP AP DE Tocralegln 2400 102,81 246, 764,09 246.754 69

SIEMENS SIEDE  Sumin industdaten 4,500 57,51 260,774,07 258,774 BT

TECNIGAS REUNIDAS TRE MG Patdios 7,500 817 6,745,006 0.745,66

TELEFOHICA TEFMC  Telocomunicacionss 643,574 2,88 1.970.763,14 1.870.783.14

TOTAL FPPA Patroleo 265,000 az.24 1.056.085,14 1,086,085 64

VIATRIE ving Farmacin 8,000 12,82 113,500,488 -18.229.18 45.361.70

VINCI BGPA  Infroostructumas 5.000 .7 358,843,08 350,843,08

VODAFONE vebL Telecomunicacianos 400,000 148 538.368,01 A5.081,91 482.260.10

VOLKSWAGEN (Profarrad)  VOW30E Automaviles 4,000 162.01 848,101,31 -233.801,31 414.200.00

VANGUARD FTSE All Warld (ETF)  VGWLOE ETF 3178 .68 300,517.82 00,517 .82
VANGUARD FTSE All World High Div (ETF)  vowo oi ETF £.500 53,61 fiog 214,00 500.274,00
IShares S&P 500 DIST USD (ETF) IUBA W ETF 76,000 23,30 2,837.204,12 L637.204.12

i&haras STOXX Europa 600 (ETF) EX8A DE ETE 24,400 3,14 32 957,54 01285754

IShares STOXX Eurape 600 Utifitias (ETF) i 08 ETF B.500 601 230.937,68 230,637 58
VANGUARD FTSE Emerging Markels (ETF) VFEMAS ETF 11.200 44,81 607,826, 84 501,820,584
VANGLUARD FTSE Emerging Markals (ETF) VDEM L ETF 16.500 60,28 094 561,06 04,581,068
[TOTAL VALORES OE RENTA VARIABLE _ 30.152.654,80 _ -1.307.170,27 28.845.475,13)




YALOR CONTARLE
GOLDMAN SACHS 488407772 A88077.72
GREDIT SUISSE 454263044 4542 610,44
CAIXADANK 1,000.000.00 1.000.000,00
BANCA MARCH ENDOWMENTS 2.000.000.00 2000 000,00
[TOTAL MANDATOS DE RENTA VARIABLE 12.226,708,16 0,00 12.226.708,18]
FONDOS DE RENTA VARIABLE
MTITULGS ERECIOMEDIO  VALORCONTARLE
COBAS INTERNACIONAL FI COBABIN Fardo Viluo 10 607,448 83,70 37 012,71 837 032,73
AZVALOR INTERNACIONAL FI AZVAINT Fondo Value 508,243 11874 600.834.47 HOO 834,47
MAGALLANES EURDPEAN EQUITY I MAGEUER Fondo Yalun 608,220 138,65 00.000.00 £00 000,00
LEGG MASON ROYEE US SMALL CAPE LGS MATSY Fondo Yalua 3268226 152,07 402.899.91 602 199,53
CHINA OPPORTUNITY Ciasa P SADADELL uBs AnE.a70 11121 939 539,70 -287.088, 71 Tazan2
ROBECO EMERGING MARKETS Clase ' SARADELL ROBECO 1028,113 104,30 199.899.89 199 099, 99
INDOSUEZ ASIA OPPORTUNITIES Clasa M 1NDOSUEZ INDDSUEZ J020,187 1188 420.188,36 -B.16847 420 042,89
CAPITAL GROUP HEW PERSPECTIVE  (NDOSUEZ  CAPITAL GROUP 17 620,067 2167 382.000,00 482 000,00
PFOLAR CAPITAL TECHNOLOGY FUND  NDOSUEZ  POLAR CAPITAL B 306,552 fa.a #00.000,18 00 000,18
FRANKLIN TECHNOLOGGY FUND  [NGOSUEZ FRANKLIN 10,691,345 66,12 600.000.00 600,000,00
PARTHERS GROUP GLODAL VALUE uns PARTNERS GROUP 200,431 LN 548 899,90 540 159,59
0S5 DE RENTA VARI E 6.302.035,36 -276,244,18 6.025.791,18
,



@s

ACTIVOS DE RENTA FJA BYITULGE PREGIQMEDIO  YALORCONTABLE
Bbases BMd Lasal Bast Hand USD {ETF) ETF 20,000 5010 1982 a2 47 ~IS 16,54 B12.425 53
FONBOS DE RENTA FLA Fondos G5 1.025 985,54 -Hil 148,11 057 840,47
iharms Toaguiry Nafd 0:0 yeais Radgad [1TF) ETF ft.000 4.8 A58 677,72 el ST TR 403 750,00
i8haras Trausury Bond 3.7 yaars haeriged @0TF) ETF 103,000 a.88 499, 751,72 -3022.72 05 #2000
iBharas Traanury Bondd 0.5 yaars hedosd @7} ETF 105,000 194 417 766,91 Z2am 414 156,00
vanguard Glabal Aggragate Bond (FTF) ETF 47500 21,01 @af 881,27 511127 862 760,00
Musinich Enhancad Yisld Shari Tarm Glass H Fondas Indosues 17.071,767 Br.a7 1,500, 150,56 -11.321,76 1488 120,00
MAD Oplimsl inéeme Glass & Fondan indeiuss 172 448,485 a7 1,806 74,15 <7.390,26 1490 400,849
PFIMOD GIB Income Instihional Fandas Indonues 171 666,559 LIE] 1,409 990,25 1459 0,24
TFikwau firt Gurevan Ciass F Fandas Indosuoz 18,100,870 a7 1.500. 185,63 R B 1408 707,18
Al Giobal Appratats o i Fandos Indosucz 10,652,209 0,64 1.500 362,94 1400 382,04
Musinich Glabal Pixsd Maturity ina Slass H Fandas lIndesusz 4 083,564 100,33 AU D097 409 090,07
Bura EEUU Vio 1%01/3078 Guad i 48305 Cainnbank £ 000,000 R, 60% a0 169,10 65.616,00 B2 553,18
Bana EEUY Vie 316772038 Gupdn 41204 Calsabank 050,000,000 9 i1% an1 544,91 5801111 HaZ 653,20
[TOTAL ACTIVOS DE RENTA FIJA 14.203.331.62 “668.473.25 13.623.658,37)




INVERSIONES ALTERNA TJ\M§

N TIULOS PRECIDMEDIO  VALOR CONTABLE

OTHAR |KVERBIOKED 10,044 828,71 10,044 838,71
ALTAMAR HANZ 10 Fi 1210

ALTAMAR ACE 54 087 A% 21 52 21

ALTAMAR ACH 43 559 190 fa 550 110 14

MEH ! 419 302 1Y Aragg ai

MGH 54 000 00 80800 00

GALDANA I 608 p01 11 90 801 11

BALBANA B B30 000 00 820 000 60

AREANS ¥V T 880 00 783 90 60

ALL ION ) 000 00 280 DCD 0

oEVDA DQUENDD & 130N 00 213460
GOUENDD B34 4l 00 34 A 55

DQUENDO BENOR | 4 34106 4 28100

BOUENDO SENIGA | ARV 00 453017 60

OALENDD BEKIDR i 344 081 00 30 BBY 60

MUZNIEH 444 100 84 444 160 B4

MUSINIGH § 851 531 60 Ba1 B3 00

MUZINICH B 7 DA Fib 3708 TY

INFitA ALTAMAR INFRA § BoO 775 01 00 376 03
MEN ORAS 500 000 00 00 D00 00

PRESTAMO ABDCIACION HIFITRSI 156 060 ) 1o 000 00
For FONBD FUNBACKINES 16 606 00 10 bE0 66
El S A NATIVAS 10.044.628,71 0,00 10.044.628,71|




Liquides en eunnla corrianli usa srdinaio

- 2,108,384,78 0,00 2.108.384,78

BEVA curnli comionio ouros 06 BAS, 30

BBVA gLl cofmfienls suros bis 14 188 57

CAIXABANK cuenia coimiento puos 14 73887

CAIXABANK cusntn giwisa (5 UBA) 11118533 5130.607,51

CAIXABANK cuenta divisa (Libras GBP) 23 387 57 £20407,89

BANCO SABADELL, cusnia cormants auras 1718879

BANCO SABADELL. cupnin comontn fondos 13460,78

BANGO SABADELL puanta divisn (§ USA} 120 038 B8 $141,040,60

CREDIT SUISSE, ola carmionto ouras 851106

RUIRAL KUTXA, eta corfianls nures 8276

RURAL KUTXA, eta invoriidi fondos D00

INDDSUEZ, etn commienta suros 114.814,11

INBDBUEZ, en divian (5 UBA) £.30185 5833510

INDOSUEZ, eartam ranin vanable 403 104,78

INDDSUEZ, eartira refin vatiiblo (8 USA) Wwomn 533.007,05

INDDBUEZ, cariem ronin vanablo {CHF) 084138 GHF 10.097,04

Liguidez an estructurados a 1.2 afos - - 4.912.423,93 0,00 4,913.423,83
ESTRUC UBS ORACLE VTO 09 12 2024 426 531,81 $500 000,00

ESTRUC BGCIETE NIKE VTO 17 11 2026 400.000,00

EATRUC BOCIETE NOVO NORDIGK VTO 04 02 26 400.000,00

ESTRUC BARCLAYS LOUIS VINTTON VTO 31 10 28 500.000.00

FONDO BABADELL AMUNDI EURD BHORT TERM @00

FONDD BABADELL AMUNDI ENHANCED BTH 1,350 582, 88

DEPOEITO CAIABANK US0 .00 £6,00

DEPOSITO CAIKABANK Gl .00 £0,00

DEPDSITO INDOSUEZ LSO 0,00 50,00

DEPOSITO INDOSUEE EUR 1.747.000,14

[TOTAL LIQUIDEZ 7.021.808,71 0,00 7.021.808,71]
[TOTAL CARTERA FINANCIERA B0.041.166,06 -2.252.886,70 77.768.270.28]

(Hoin 1): Tipo do cambio Eva/Balar p 31 do BICIEMBRE da 2025 de 1,750, Tipo cambio Ewn/Lites 0 87260, Typn cambia BurniCHF 08314
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